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Alochpe-Maxion apresentou um lucro liquido de R$ 57,8 milhdes (lucro por agao de R$ 1,085), uma
reducéo de 19,9% em relacao aos R$ 72,1 milhdes (lucro por agéo de R$ 1,355) apresentados no
ano anterior. A receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.247,6 milhdes, uma redugao
de 16,5%, o lucro bruto chegou a R$ 219,2 milhdes, uma redugéo de 24,0%, o lucro operacional
(EBIT) atingiu R$ 136,4 milhdes, uma redugdo de 23,2%, enquanto que o EBITDA chegou a
R$ 162,7 milhdes, uma redugéo de 20,5%, sempre em relagéo ao ano anterior.

A reducao da receita operacional liquida decorreu da queda da produgéo brasileira de veiculos
comerciais, especialmente de caminhdes, e da expressiva reducéo da demanda doméstica por
vagoes ferrovirios (vide segao “Mercado Interno”), cujo efeito foi minimizado pelo crescimento
das exportacdes de rodas rodoviérias, fundidos e rodas ferroviérias (vide secéo “Exportacéo”).
A redugdo das margens operacionais decorreu principalmente de custos de adequacao da
estrutura, da menor diluicdo dos custos indiretos de fabricacdo devido a reducéo da receita
operacional liquida, da reducao da rentabilidade das exportagdes devido a continua valorizagao
do Real durante o ano e do impacto dos aumentos salariais resultantes dos dissidios do quarto
trimestre de 2005 e 2006.

Por outro lado, o resultado foi favorecido pela maior participagao de produtos com maior valor
agregado e pela decisao favoravel no questionamento da base de aplicagdo da COFINS na
controladora.

Mercado Interno

A producéo e a exportagdo brasileira de veiculos e maquinas agricolas apresentou o seguinte
comportamento nos periodos indicados, em mil unidades:

Produgéao Exportacao
Segmento 2006 2005 Var. (%) 2006 2005 Var. (%)
Automoveis 2.090,1 2.009,5 4,0 637,2 684,3 6.9
Comerciais Leves 376,8 365,6 3,0 152,7 155,6 1,8
Caminhdes 105,6 17,9 (10,4) 38,6 38,3 09
Onibus 339 352 (3.9) 16,2 18,9 (14,6)
Total veiculos 2.606,3 2.528,3 31 8447 8971 (5.8
Méquinas agricolas 46,1 52,9 (12,9) 22,4 30,7 (26,9)

Fonte: Anfavea
O mercado brasileiro de equipamentos ferroviarios apresentou o seguinte comportamento nos
periodos indicados:

Venda 2006 2005 Var. (%)
Vagbes de carga (unid.) 3.605 7.270 (50,4)
Rodas Ferroviarias (unid.)* 55.594 48.231 15,3
Fundidos Ferrovidrios (ton.)* 3.270 5.100 (35,9)

Fonte: Estimativa Amsted Maxion

* Somente mercado de reposicao. Nao inclui rodas e fundidos ferrovidrios usados na montagem de vagoes
Exportacao

Em 2006, as exportagdes atingiram US$ 118,8 milhdes, ou R$ 257,3 milhdes, um crescimento em
Dolares de 23,8%, ou 11,2% em Reais, em relagao ao ano anterior. A tabela a seguir apresenta um
resumo das exportagdes por produtos nos periodos indicados, em USD milhdes:

Venda 2006 2005 Var. (%)
Rodas rodoviarias 43,9 35,2 24,7
Chassis 1,9 9,6 24,0
Componentes automotivos 0,4 0,3 33,3
Fundidos e rodas ferroviarias 114,9 76,2 50,8
Vagoes de carga 10,2 25,6 (60,3)
(-) Ajuste de cons.: 50% da Amsted Maxion (62,5) (50,9)

lochpe-Maxion — Consolidado 118,8 96,0 23,8

Os principais destinos da exportagéo consolidada em valor, em 2006, foram: EUA com
54%; América Latina com 20%; Africa/Oriente Médio com 9%, Europa com 9% e Canadé/
México com 7%.

Subsidiaria e “joint venture”

A Divisao Rodas e Ct is da Maxion Si: Automotivos (59% da receita operacional
liquida consolidada de 2006) maior fabricante brasileira de rodas e chassis e seus componentes,
atuante principalmente nos segmentos de caminhoes, 6nibus, comerciais leves e maquinas
agricolas, apresentou em 2006 uma redugao de 9,7% em sua receita operacional liquida em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em funcao da reducao da produgédo nacional de
vefculos comerciais e méaquinas agricolas (ver detalhes na secdo “Mercado Interno”). O
crescimento das exportagdes de 24,6% em dolares, em relagdo ao ano anterior, foi minimizado
pela valorizagao do Real, resultando em um crescimento das exportacoes de 11,3% em Reais.
A receita operacional liquida no segmento de Chassis atingiu R$ 407,3 milhdes, uma redugéao
de 12,1% sobre 2005, enquanto que no segmento de Rodas chegou a R$ 323,2 milhdes,
uma reducao de 6,6% em relagédo ao ano anterior. A exportagao representou 16,5% da receita
operacional liquida da Diviséo.

A Divisao também avancou ao longo do ano, nos seguintes projetos principais:

- Implantagao de uma unidade de producédo de rodas rodoviérias na China. O projeto prevé a
implantacao da primeira fase da unidade industrial em 2007, com um investimento de cerca de
US$ 15 milhdes para a produgéo de 600 mil rodas por ano a partir de 2008, possibilitando uma
receita liquida adicional de cerca de US$ 30 milhdes por ano, apés o periodo de aceleragao da
produgéo. Nesta primeira fase, a produgéo seré totalmente dedicada a exportagao de rodas a
partir da China, para mercados geograficamente proximos;

- Fabricacao de longarinas e estampados para o veiculo militar Humvee, da AM General (EUA),
cujo inicio da produgao ocorreu no quarto trimestre de 2006, com vendas anuais estimados em
US$ 9 milhdes, apds o periodo de aceleragéo da produgéo;

- Fabricacé@o de conjuntos de estampados soldados em parceria com a Divisdo Componentes
Automotivos, para um novo modelo da Fiat (Brasil), com inicio de producao prevista para o
segundo trimestre de 2007 e com vendas anuais estimadas em R$ 40 milhes ap6s o periodo
de aceleragao da produgao.

A Divisao Componentes Automotivos da Maxion Sistemas Automotivos (7% da receita
operacional liquida consolidada de 2006) produtora de componentes para automaoveis, com
destaque para conjuntos estampados soldados, alavancas de freio de mao, pedaleiras,
fechaduras, fechos, maganetas, chaves e cilindros e dobradicas, registrou em 2006 uma reducao
de 2,2% em sua receita operacional liquida em relacao ao ano anterior. Essa redugao decorreu
principalmente da venda dos ativos relacionados ao negécio de levantadores de vidro, que ainda
representava 11% da receita operacional liquida da Divisao em 2005.

A Diviséo avangou ao longo do ano no desenvolvimento do projeto de fabricagcao de conjuntos
de estampados soldados em parceria com a Divisdo Rodas e Chassis (ver detalhes acima na
secao da Divisao Rodas e Chassis).

A Amsted-Maxion Fundicao e Equif >s Ferroviarios (34% da receita operacional liquida
consolidada de 2006) lider brasileira na producao de vagdes ferroviarios de carga, rodas e fundidos
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ferroviérios e industriais, € uma “joint venture” da lochpe-Maxion com a Amsted Industries, empresa
lider na producéo de rodas e fundidos ferroviarios no mercado norte-americano.

Em 2006, a Amsted-Maxion apresentou uma redugao de 28,0% em sua receita operacional liquida
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, resultado da expressiva redugédo do mercado
nacional de vagoes ferroviarios, parcialmente compensada pelo crescimento das exportagoes
de fundidos e rodas ferrovidrias. Mesmo assim, o crescimento das exportagoes de 22,9% em
dolares, em relagdo ao ano anterior, foi minimizado pela valorizagéo do Real, resultando em um
crescimento das exportagdes de 10,7% em Reais. A carteira de pedidos de vagoes da Amsted
Maxion para entregas ao longo de 2007, atinge neste momento 361 unidades novas e 200
unidades para reforma, representando vendas de cerca de R$ 74 milhdes.

Desempenho operacional e financeiro

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.247,6 milhdes em 2006, uma reducao de
16,5% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Este desempenho é resultado da retragao
da produgao nacional de veiculos comerciais, da expressiva retragdo da demanda doméstica
por vagoes ferroviarios, cujo efeito foi minimizado pelo crescimento das exportagdes de rodas
rodoviarias, fundidos e rodas ferroviarias

A tabela a seguir apresenta a receita operacional liquida por divisao ou empresa e por mercado
nos periodos indicados, em R$ milhdes:

Empresa Mercado 2006 2005 _Var. %

Divisdo Rodas e Chassis Interno 609,7 700,9 (13,0)
Externo 120,8 108,4 1,4
Total 730,5 809,3 9,7)
Divisao Componentes Automotivos Interno 89,3 91,7 (2,6)
Externo 1,0 0,6 66,7
Total 90,3 92,3 (2,2
Amsted-Maxion Interno 582,5 940,1 (38,0
Externo 2711 2448 10,7
Total 8536 1.1849  (28,0)
(-) Ajustes de consolidag&o: 50% da Amsted-Maxion Interno (291,3)  (470,1)
Externo  (135,6)  (122,4)
Total (426,8)  (592,5)
lochpe-Maxion - Consolidado Interno 990,3 1.262,6 (21,6)
Externo 257,4 231,4 11,2
Total 1.247,6 1.494,0 (16,5)

A tabela a seguir apresenta os volumes vendidos de determinados produtos nos periodos
indicados:

Quantidades vendidas 2006 2005 Var. (%)

Rodas rodoviarias (milhares de unidades) 1.582 1.486 31

Rodas ferroviérias* (unidades) 47915 18.663  156,7
Fundidos* (toneladas) 66.995  49.128 36,4
Vagoes de carga (unidades) 3.007 6.455 (53,4)

* Somente mercado de reposicao, ndo inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagdes novos.

Custo dos produtos vendidos

O custo dos produtos vendidos, que representou 82,4% da receita operacional liquida
consolidada, foi de R$ 1.028,3 milhées em 2006, uma reducdo de 14,7% sobre os R$ 1.205,4
milhdes apresentados em 2005 e que, por sua vez, representaram 80,7% da receita operacional
liquida consolidada naquele ano. O custo dos produtos vendidos foi afetado negativamente pelos
custos de adequagao da estrutura, pela menor diluicédo dos custos indiretos de fabricagéo e pelo
impacto dos aumentos salariais resultantes dos dissidios do quarto trimestre de 2005 e 2006.
Lucro bruto

O lucro bruto atingiu R$ 219,2 milhdes em 2006, ou 17,6% da receita operacional liquida, uma
reducao de 24,0% em relagao ao ano anterior, quando o lucro bruto totalizou R$ 288,7 milhdes, ou
19,3% da receita operacional liquida. Esta redug&o da margem bruta decorre dos efeitos descritos
na segao Custo dos Produtos Vendidos e também da reducéo da margem nas exportagoes, em
razao da valorizagéo do real frente ao délar (cambio médio de R$ 2,167 em 2006, contra R$ 2,410
no mesmo periodo de 2005)

Despesas operacionais

As despesas operacionais excluindo o resultado financeiro atingiram R$ 82,8 milhées em 2006,
uma reducdo de 25,4% em relagao a 2005, quando as despesas operacionais totalizaram
R$ 111,1 milhdes. As despesas operacionais representaram 6,6% da receita operacional liquida
em 2006, contra 7,4% em 2005. Os principais fatores para este desempenho foram as decistes
judiciais favoraveis em processos da Controladora que discutiam a base de aplicagéo da PIS
e COFINS, que geraram um resultado de R$ 12,8 milhdes, a constituicdo de provisao para
contingéncias fiscais no valor de R$ 7,2 milhdes e menores despesas com fretes, comissoes e
royalties por conta da redugéo da receita operacional liquida.

Lucro operacional antes da despesa financeira liquida (EBIT)

O EBIT atingiu R$ 136,4 milhdes em 2006, ou 10,9% da receita operacional liquida consolidada,
contra R$ 177,6 milhdes em 2005, ou 11,9% da receita operacional liquida consolidada (ver
detalhes nas segbes “Lucro Bruto” e “Despesas Operacionais”).

Despesa financeira liquida

A despesa financeira liquida atingiu R$ 21,4 milhdes em 2006 contra R$ 37,1 milhdes em 2005.
Esta reducéo deveu-se ao efeito da apreciagédo do Real que reduziu esta despesa em R$ 5,3
milhdes (reducao de R$ 2,8 milhdes em 2005) e ao menor custo médio do endividamento em
comparagao a 2005.

Resultado nao operacional

Em 2006, o resultado nao operacional foi negativo em R$ 22,2 milhdes (1,8% dareceita operacional
liquida), em funcéo de despesas e provisdes originadas em negdcios descontinuados, contra um
resultado negativo de R$ 20,3 milhoes em 2005 (1,4% da receita operacional liquida).

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuigao social atingiram R$ 35,0 milhées em 2006 (R$ 48,0 milhdes em
2005), diante do lucro antes do imposto de renda de R$ 92,8 milhdes (R$ 120,2 milhes em 2005).

Resultado Liquido
O lucro liquido atingiu R$ 57,8 milhdes em 2006 (R$ 1,085 por agao), uma reducao de 19,9% em
comparagéo ao lucro de R$ 72,1 milhdes em 2005 (R$ 1,355 por agao).

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais)
Consolidado Controladora Passivo, minoritario e Consolidado Controladora
Ativo Nota 2006 2005 2006 2005 patriménio liquido Nota 2006 2005 2006 2005
Circulante Circulante
Disponibilidades 5] 88.177 51.962 4.351 19.695 Financiamentos e empréstimos 14 125.455 7Ll = =
Contas a receber de clientes 6 123.308 151.733 - o Fornecedores 46.600 66.557 - -
Estoques 7 122.757 142.494 o o Impostos e contribuicoes a recolher 1.046 3.891 587 69
Juros sobre o capital proprio e Saldrios e férias a pagar 28.913 30.672 385 875
dividendos a receber 10 - - 19.767 19.366 Partes relacionadas 10 - = 55.939 53.113
Impostos a recuperar 8 27.750 6.130 4.490 257 Adiantamentos de clientes 13.339 43.037 - -
Impostos diferidos 9 10.154 12.475 S B Dividendos propostos e a pagar 16 22.891 28.490 22.878 28.482
Despesas antecipadas 2.276 1.962 o i Provis&o para passivo a descoberto 10 - - - 3.389
Outras contas a receber 5.161 8.405 753 246 Outras contas a pagar 20.189 18.470 2.548 1.128
379.583 375.161 29.361 39.564 258.433 270.312 82.337 86.556
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 10 - - 9.248 26.477 Nao circulante
Contas a receber de clientes 6 1.079 3.890 - - Exigivel a longo prazo
Impostos a recuperar 8 7.585 21.361 1.226 940 Financiamentos e empréstimos 14 95.060 97.694 - -
Impostos diferidos 9 28.913 32.353 - - Provisao para contingéncias 15 60.427 55.026 8.174 10.481
Depdsitos judiciais 1.959 1.869 1.703 1.644 Outras contas a pagar 15.205 16.586 881 -
Outras contas a receber 1.719 2.741 1.720 o 170.692 169.306 9.055 10.481
41.255 62.214 13.897 29.061 Participagdes minoritarias 227 182 - -
Ativo permanente
Investimentos 11 359 369 312.920 258.188 Patrimoénio liquido
Imobilizado 12 271.211 229.128 149 155 Capital social 16 161.463 161.463 161.463 161.463
Diferido 13 1.879 2.864 - - Reservas de lucros 16 103.472 68.468 103.472 68.468
273.449 232.356 313.069 258.343 264.935 229.931 264.935 229.931
694.287 669.731 356.327 326.968 694.287 669.731 356.327 326.968

As notas explicativas so parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais)
Consolidado Controladora
Nota 2006 2005 2006 2005
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro liquido do exercicio 57.780 72.131 57.780 72.131
Ajustes para conciliar o lucro liquido
as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Depreciagao e amortizagao 26.292 27.119 15 14
Impostos diferidos de circulante e
n&o circulante 5.761 5.382 - -
Custo residual de ativos imobilizados
baixados 483 784 - 85
Ganho de capital nos investimentos - - (9.673) -
Resultado da equivaléncia patrimonial 11 - - (54.718) (86.509)
Provisdo para contingéncias 15 10.407 8.834 6.007 -
Reversao da provisao da Cofins 18 (8.609) - (8.609) -
Juros sobre o capital proprio e
dividendos de controladas
Recebidos do exercicio atual - - 2.146 24.966
A receber - - 18.171 19.366
Variacoes nos ativos e passivos
Redugéo (aumento) em contas a receber 31.236 (27.865) - -
Redugao nos estoques 19.737 9.448 - -
Reducao em fornecedores (19.957) (1.748) - -
(Aumento) redugao em outras contas
a receber, impostos a recuperar e
demais contas (3.982) 3.460 23.800 15.511
(Redugao) aumento em outras contas
a pagar, provisoes e demais contas (29.312) (28.294) (8.324) 1.718
(Redugao) aumento no imposto de
renda e contribuigao social (994) (8.264) 508 -
Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades operacionais 88.842 60.987 27.103 47.277
Fluxos de caixa das atividades de
investimentos
Aquisicao de ativos investimentos - - (14.058) -
Aquisicao de ativos imobilizados (67.751) (84.011) 9 7)
Aquisicao de ativos diferidos 13 (117) - - -
Disponibilidades liquidas aplicadas
nas atividades de investimentos (67.868) (84.011) (14.067) (7)
Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos
Empréstimos tomados 275.506 305.241 - -
Pagamentos de empréstimos/debéntures (231.880)  (289.928) - (26.321)
Juros pagos por empréstimos/debéntures - - - (1.813)
Pagamento de dividendos (28.385) (14.253) (28.380) (14.253)
Disponibilidades liquidas originadas
pelas (aplicadas nas) atividades de
financiamentos 15.241 1.060 (28.380) (42.387)
D acao do to (reducao) nas
disponibilidades 36.215 (21.964) (15.344) 4.883
No inicio do exercicio 51.962 73.926 19.695 14.812
No fim do exercicio 88.177 51.962 4.351 19.695
Aumento (reducao) nas disponibilidades 36.215 (21.964) (15.344) 4.883

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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_ DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais)
____ Consolidado _____Controladora
Nota 2006 2005 2006 2005
Receitas (despesas)
Vendas de produtos e servicos
prestados 1.601.863 1.814.386 - -
Reversao (provisdo) para devedores
duvidosos e contingéncias 11.563 (1.328) 11.294 -
Resultado n&o operacional 19 (22.158) (20.272) 4.903 (2.900)
1.691.268 1.792.786 16.197 (2.900)
Insumos adquiridos de terceiros
(inclui ICMS e IPI)
Matérias-primas consumidas 890.668 1.066.512 - -
Custos dos produtos vendidos e
servigos prestados 122.661 148.599 - -
Materiais, energia, servicos de
terceiros e outros 133.972 142.407 5.953 3.760
1.147.301 1.357.518 5.953 3.760
Valor adicionado bruto 443.967 435.268 10.244 (6.660)
Retencoes
Depreciagao e amortizagao (26.292) (27.119) (15) (14)
Valor adicionado (reduzido) liquido
produzido (consumido) pela
Companhia e suas controladas 417.675 408.149 10.229 (6.674)
Valor adicionado recebido em
transferéncia
Resultado da equivaléncia patrimonial 11 - - 54.718 86.509
Receitas financeiras 17 6.914 3.616 3.691 2.372
6.914 3.616 58.409 88.881
Valor adicionado total a distribuir 424.589 411.765 68.638 82.207
Distribuicao do valor adicionado
Empregados
Pessoal e encargos sociais 200.728 177.543 2.740 2.944
Participagao de empregados 11.842 15.425 193 82
Impostos
Federais 99.100 118.747 2.432 815
Estaduais 21.331 (17.955) - -
Municipais 369 277 7 13
Financiadores
Juros 28.307 40.734 5.287 6.038
Aluguéis 5119 4.854 199 184
Juros sobre capital préprio e
dividendos 16 22.789 28.442 22.776 28.433
Reserva legal 16 2.890 3.607 2.890 3.607
Reserva estatutéria de investimento
e de capital de giro 16 32.114 40.091 32.114 40.091
424.589 411.765 68.638 82.207

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

NIVEL 1
BOVESPA BRASIL
EBITDA
A tabela a seguir apresenta a evolugao do EBITDA nos periodos indicados, em R$ mil:
2006 2005 Var. (%)
Lucro liquido antes da participacao de minoritarios 57.844 72.191 (19,9)
Imposto de renda e contribuicao social 35.001 48.024 27,1)
Resultado nao operacional 22.158 20.272 9,3
Despesas financeiras liquidas 21.393 37.118 (42,4)
Depreciagao e amortizacao 26.292 27.119 (3,0)
EBITDA 162.688 204.724 (20,5%)

O EBITDA apresentou em 2006 uma reducdo de 20,5% em relacéo ao valor obtido em 2005,
atingindo R$ 162,7 milhdes. Como participagéo da receita operacional liquida consolidada, o
EBITDA ficou em 13,0%, um desempenho inferior aos 13,7% de 2005 (as segdes “Lucro Bruto” e
“Despesas Operacionais” explicitam as razoes desta variagéo).

Investimentos

O desembolso em atividades de investimento chegou a R$ 67,8 milhdes em 2006 (R$ 84,0
milhdes em 2005) e foram destinados a aquisicdo de méaquinas, equipamentos e instalagoes
para modernizagao e ampliagédo da capacidade produtiva.

Liquidez e endividamento

A disponibilidade financeira consolidada, ao final de dezembro de 2006, atingiu R$ 88,2 milhdes,
sendo a totalidade registrada no curto prazo. As aplicagoes financeiras em Dolares representavam
cerca de 3% da disponibilidade total nesta data.

O endividamento bancério bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 220,5
milhdes, sendo R$ 125,5 milhdes no curto prazo e R$ 95,0 milhdes registrados no longo prazo.
Os principais indexadores deste endividamento sao a TJLP com 74% do valor bruto total, seguida
pelo Délar com 24% e IGP-M com 2%.

O endividamento bancdrio liquido consolidado atingiu R$ 132,3 milhdes ao final de 2006 (R$ 184,0
milhdes em setembro de 2006 e R$ 124,9 milhdes em dezembro de 2005). A relagao entre este
valor e o EBITDA dos Ultimos 12 meses ficou em 0,8x em dezembro de 2006, superior a relacao
de 0,6x em dezembro de 2005. A posigdo do endividamento bancario liquido consolidado ao final
de 2005 foi favorecida em R$ 32,6 milhdes, por conta do ingresso de antecipagoes relativas aos
contratos de venda de vagoes ferrovidrios de carga para entrega no ano subsequente, enquanto
que ao final de 2006, ndo havia qualquer antecipagao

Mercado de Capitais

Oferta Publica Secundaria

Em 07 de Marco de 2006, foi encerrada oferta publica secundéria de agoes preferenciais de
emissao da lochpe-Maxion, ofertadas por BNDESPAR, FPS e Fundo Sinergia, num total de
R$ 340 milhdes ou 17.672.924 agdes preferenciais (33,1% do total de agdes e 50,8% das agdes
preferenciais) vendidas para 7.577 adquirentes. Como resultado desta oferta, houve um forte
crescimento da quantidade de agoes em circulagao, detidas por nao controladores e da liquidez
das agbes preferenciais da lochpe-Maxion

Governanca Corporativa

A Companhia estd listada no Nivel 1 de Préticas Diferenciadas de Governanga Corporativa da
Bovespa, desde novembro de 2005. O conselho de administragdo da lochpe-Maxion mantém
dois conselheiros independentes de um total de 8 conselheiros eleitos em 2006 e dispoe dos
comités de remuneragao varidvel e de auditoria.

Nosso site de relagdes com investidores (www.iochpe-maxion.com.br) foi reformulado em 2006,
incluindo diversas novidades, tais como informagdes nas areas de governanga corporativa,
estratégia, responsabilidade social e mercados, secoes financeiras mais detalhadas e cobertura
de analistas, além dos usuais relatérios anual e social, apresentacoes, teleconferéncias e noticias.
Adicionalmente foram implementadas melhorias em navegabilidade, divulgagéo simultanea de
informagoes em portugués e inglés e atualizagdes continuas.

Negociagao em Bolsa

As acoes preferenciais da lochpe-Maxion (MYPK4) encerraram o ano cotadas a R$ 18,15, uma
desvalorizagao de 4,5% em 2006, enquanto que as agoes ordinérias da lochpe-Maxion (MYPK3)
encerraram o ano cotadas a R$ 15,5, uma valorizagdo de 19,4% em 2006. Ao final de 2006 a
capitalizagdo em bolsa da lochpe-Maxion (market cap) totalizou R$ 873,9 milhdes, o valor
patrimonial por agao atingiu R$ 4,98 e a relagao entre o preco da agdo preferencial e o lucro
liquido por agéo ficou em 16,7

No ano de 2006, a lochpe-Maxion apresentou um volume médio didrio de negociagéo na
Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa: MYPK3 e MYPK4) de R$ 3.456 mil, representando
um crescimento de 679,4% sobre o volume médio diario de R$ 443,4 mil atingido em 2005. O
nuimero médio de negécios didrios atingiu 134 negdcios em 2006, contra a media de 18 negocios
diarios em 2005.

Dividendos

A Administracao prop6s a Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas a distribuicao de dividendos
no valor de R$ 22,8 milhdes (R$ 28,4 milhdes no ano anterior), sendo R$ 0,401607176 por agao
ordinaria e R$ 0,441767894 por acdo preferencial, representando um vyield de 2,6% e 2,4%,
respectivamente, com base nas cotagbes das agdes ao final de 2006. O Estatuto Social da
lochpe-Maxion prevé a distribuicdo de 37% do lucro liquido (descontado o eventual prejuizo
acumulado de exercicios anteriores) e a distribuicdo de um adicional de 10% para cada agao
preferencial em relagéo a cada agao ordinéria.

Instrugcdo CVM n° 381

Em atendimento a Instrugéo n® 381 da Comisséo de Valores Mobiliarios, informamos que durante
o exercicio de 20086, a lochpe-Maxion e suas controladas, contrataram servigos néo relacionados a
auditoria externa (assessoria na avaliagéo de riscos em matérias fiscais e societarias, bem como,
treinamentos em legislagao societaria) no montante consolidado de R$ 484,2 mil com prazos de
duragéo inferiores a um ano, que representaram 124,9% do valor dos honorarios consolidados
relacionados a auditoria das demonstracoes financeiras. A lochpe-Maxion e suas controladas
em discussdo com os seus auditores independentes, concluiram que estes servigos prestados
n&o afetaram a independéncia e a objetividade destes, em razao da definicdo do escopo e dos
procedimentos executados. A lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentagoes
que definem as restricoes de servicos dos auditores independentes.

A Administracao
) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais, exceto lucro por agdo)

_ Consclidado Controladora
Nota 2006 2005 2005
Receita operacional bruta
Venda de produtos e servigos prestados 1.601.863 1.814.386 - -
Deducbes
Impostos sobre as vendas (228.558)  (294.428) - -
Devolugdes e cancelamentos do exercicio (125.731) (25.929) - -
Receita operacional liquida 1.247.574  1.494.029 2 -
Custos dos produtos vendidos e dos
servigos prestados (1.028.339) (1.205.374) - -
Lucro bruto 219.235 288.655 - -
(Despesas) outras receitas operacionais
Vendas (52.145) (65.452) - -
Administrativas e gerais (39.762) (41.312) (7.952) (5.926)
Honoréarios da administragéo (1.994) (1.929) (1.994) (1.929)
Despesas financeiras 17 (28.307) (40.734) (5.287) (6.038)
Receitas financeiras 17 6.914 3.616 3.691 2.372
Resultado da equivaléncia patrimonial 11 - - 54.718 86.509
Outras receitas (despesas) operacionais 18 11.062 (2.357) 11.294 43
(104.232)  (148.168) 54.470 75.031
Lucro operacional 115.003 140.487 54.470 75.031
Resultado nao operacional 19 (22.158) (20.272) 4.903 (2.900)
Lucro antes do imposto de renda,
da contribuigao social e das
participagdes minoritarias 92.845 120.215 59.373 72131
Imposto de renda e contribuigao social
Correntes 9 (29.240) (42.642) (1.593) -
Diferidos (reversao) 9 (5.761) (5.382) - -
Lucro liquido antes das participagoes
minoritarias 57.844 72191 57.780 72131
Participagoes minoritarias (64) (60) - -
Lucro liquido do exercicio 57.780 72.131 57.780 72131

Lucro liquido por acao 1,09 1,36
Quantidade de acdes ao final do exercicio 53.232.304 53.232.304

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURS0S
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais)
Consolidado = Controladora
Origens dos recursos Nota 2005 2006 2005
Das operagoes
Lucro liquido do exercicio 57.780 72131 57.780 72131
Itens que néo afetam o capital
circulante
Depreciagdo e amortizacao 26.292 27119 15 14
Custo residual de ativos imobilizados
baixados 483 784 - 85
Ganho de capital nos investimentos - - (9.673) -
Impostos diferidos de longo prazo (8.440) (4.909) - -
Resultado da equivaléncia
patrimonial ahl - - (54.718) (86.509)
Provis&o para contingéncias 15 10.407 8.834 6.007 -
Reverséo da provisao da Cofins 18 (8.609) - (8.609) -
Juros e variagbes monetarias e
cambiais ativas de longo prazo (299) (4.698) (605) (225)
Juros e variacbes monetérias e
cambiais passivas de longo prazo 963 3.362 1.048 -
Participagdes minoritérias 45 15 - -
Recursos originados das (aplicados
nas) operacoes 83.622 102.638 (8.755) (14.504)
De controladas
Juros sobre o capital proprio e
dividendos recebidos - - 2.146 24.966
Juros sobre o capital proprio e
dividendos a receber - - 18171 19.366
Recebimento do fundo de comércio - - 698 21.817
Transferéncia do acervo liquido - - 2.388 (1.157)
Redugéo da provisao do passivo a
descoberto il - - 3.389 3.491
De terceiros
Ingresso de recursos no passivo nao circulante
Financiamentos 143.055 104.769 - -
Outras contas a pagar 4.049 29.571 881 10.480
Redugéao do ativo nao circulante 31.018 24.431 14.074 90
261.744 261.409 32.992 64.549
Aplicagdes dos recursos
Realizavel a longo prazo 8.982 14.930 2.001 69
Investimentos - - 14.058 -
Imobilizado 67.751 84.011 9 7
Diferido 17 - - -
Redugao do passivo nao circulante
Transferéncia para o circulante 142.702 71.217 73 -
Outras 3.115 727 59 -
Dividendos propostos 16 22.776 28.433 22.776 28.433
245.443 199.318 38.976 28.509
Aumento (reducéo) do capital
circulante liquido 16.301 62.091 (5.984) 36.040
Demonstracao das variagoes
no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 379.583 375.161 29.361 39.564
No inicio do exercicio 375.161 387.656 39.564 29.736
4.422 (12.495) (10.203) 9.828
Passivo circulante
No fim do exercicio 258.433 270.312 82.337 86.556
No inicio do exercicio 270.312 344.898 86.556 112.768
(11.879) (74.586) (4.219) _ (26.212)
16.301 62.091 (5.984) 36.040
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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IOCHPE-MAXION

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2005
Lucro liquido do exercicio
Destinagoes:
Reserva legal
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro

Dividendos propostos (R$ 0,501355109 e R$ 0,551490620 por agéo ordinaria e preferencial, respectivamente)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
Lucro liquido do exercicio
Destinagoes:
Reserva legal
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro

Dividendos propostos (R$ 0,401607176 e R$ 0,441767894 por acéo ordinaria e preferencial, respectivamente)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia, com sede em S&o Paulo, tem por objetivo principal a participagédo em empresas
que atuam na industrializagédo e comercializagdo de componentes para veiculos rodoviarios,
ferroviarios, fundicao e pecas de reposigao.

O Parque Industrial € composto por 5 fabricas no Brasil, sendo trés delas dedicadas ao setor
de equipamentos ferroviérios e duas ao setor automotivo, as quais encontram-se sinteticamente
descritas a seguir:

Fabricas de Equipamentos Ferroviarios - Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferrovidrios S.A. opera por meio de trés divisdes: Divisao Cruzeiro-SP - dedica-se a produgao de
fundidos industriais e ferroviarios e rodas ferroviérias; Divisao Osasco-SP - produgao de fundidos
ferrovidrios e industriais; e Divisdo Hortolandia-SP - produgéo de vagoes ferrovidrios de carga.
Fabricas de Componentes Automotivos - Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (“MSA"), opera
por meio de duas divisoes: a Divisao de Rodas e Chassis (Cruzeiro - SP) dedica-se a fabricagédo
e comercializagdo de chassis completos, travessas e rodas pesadas; a Divisdo de Componentes
Automotivos (Contagem - MG) dedica-se a fabricagao e comercializagao de alavancas de freio,
conjunto de pedais, macacos e outros componentes automotivos.

Remon Resende Montadora Ltda. - Empresa voltada a prestagao de servigos de montagem
e balanceamento de conjunto de pneus, rodas e aros com sede em Resende-RJ. A controlada
Maxion Sistemas Automotivos Ltda. é quotista desta empresa.

Adicionalmente as unidades descritas acima a lochpe-Maxion S.A. possui controladas nao-
operacionais e subsidiarias no exterior, como segue:

Maxion Componentes Estruturais Ltda. - Empresa que atualmente exerce apenas a fungéo de
detentora de parte da participacao na Maxion Sistemas Automotivos Ltda.

Maxion Structural Components USA, Inc. - Empresa com sede em Miami, EUA, que tem por
objetivo a gestao de estoque e comercializagéo de produtos da Divisdo de Rodas e Chassis, para
o mercado nos Estados Unidos, Canadé e México

IOCHPE-MAXION S.A.
Companhia Aberta CNPJ 61.156.113/0001-75

ISE
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)
Nota Reservas de lucros
Reserva estatutaria de
16 Capital social Reserva legal investimento e de capital de giro Lucros acumulados Total
161.463 2.044 22.726 - 186.233
- - - 72131 72131
- 3.607 - (3.607) -
- - 40.091 (40.091) -
- - - (28.433) (28.433)
161.463 5.651 62.817 - 229.931
- - - 57.780 57.780
- 2.890 - (2.890) -
- - 32.114 (32.114) -
- - - (22.776) (22.776)
161.463 8.541 94.931 - 264.935
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)
A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios 7. ESTOQUES (CONSOLIDADO)
inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servicos prestados é 2006 2005
recorjhecida no\resglta{jo em fum;éo‘de sua realizacdo. Uma receita nao é reconhecida se ha Produtos acabados " 44636 50697
uma incerteza significativa na sua realizagao Produtos em elaboragéo 6.815 5.847
b. Estimativas contabeis Matérias-primas 60.990 78.209
A elaboragdo de demonstragoes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Ma{er\a!s au><||\aref)e‘ de manut‘engao ifad ?ggg gggg
Brasil requer que a Administracao use de julgamento na determinacao e registro de estimativas P ateriais parafm agge;wst ed moxsnda o tari 2.280 5345
contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o valor Ardqwstao pa;a ! efns o s%e 0s € perda de Inventario (7.406) (4 404)
residual do ativo imobilizado, provisdo para devedores duvidosos, estoques e impostos diferidos lmlannam~6n Or?] orr]réecme gtres ‘397 ‘886
ativos, provisdo para contingéncias e valorizagao de instrumentos financeiros. A liquidacao das portagoes em andamento 120757  140.494
transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, —_—
devido a imprecisoes inerentes ao processo de sua determinagao. 8. IMPOSTOS A RECUPERAR
A Companhia e suas controladas revisam as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente. Consolidado Controladora
c. Moeda estrangeira . 2006 2005 2006 2005
Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para ICMS - Impostos sobre circulagao de
reais pela taxa de cAmbio da data de fechamento do balango. As diferengas decorrentes de mercadorias e prestagao de servigos 15.235 21.522 - -
conversao de moeda foram reconhecidas no resultado do exercicio. Para a empresa controlada COFINS - Contribuiao para o financiamento
no exterior, 0s seus ativos e passivos N&o monetarios, que sao apresentados ao custo histdrico, da seguridade social ) 10.402 1.327 4.490 -
foram convertidos para reais pela taxa de cambio no fechamento do balanco IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica 5784 943 34 288
PIS - Programa de integragao social 2.343 1.297 963 909
d. Ativos circulante e nao circulantes IPI - Imposto sobre produtos industrializados 1515 2.339 239 -
* Aplicacoes financeiras Outros 56 63 - -
As aplicagées financeiras estéo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a 35.335 27.491 5716 1.197
data do balango. Ativo circulante (27.750) (6.130) (4.490) (257)
. Contas a receber de clientes Ativo ndo circulante 7.585 21.361 1.226 940
As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos 9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

lochpe Holdings, LLC - Empresa ndo operacional sediada em Delaware, EUA, que detém
participagao na Maxion Structural Components USA, Inc.

Newbridge Strategic Partners - Empresa inativa desde 2003, nao operacional, sediada em
Cayman, BVI

A Companhia tem suas agoes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo, atendendo o Nivel 1 de
Governanca Corporativa, com os codigos MYPK3 e MYPK4.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas
praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria e normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, inclusive das Deliberagoes CVM 488 e 489/05.

Com o objetivo de aprimoramento das informagdes prestadas ao mercado, a Companhia esta apre-
sentando as seguintes informagdes complementares abrangendo a controladora e o consolidado:

a. Demonstragées dos fluxos de caixa
A demonstragdo dos fluxos de caixa preparados de acordo com a NPC 20/99 - Demonstragao
dos fluxos de caixa, emitida pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

b. Demonstragées do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado que tem por objetivo demonstrar o valor da riqueza
gerada pela Companhia e suas controladas e a distribuigao para os elementos que contribuiram
para sua geragéo foram preparadas com base no modelo constante do Oficio-Circular/CVM/
SNC/SEP n® 01/00

Todas as informagdes apresentadas foram obtidas nos registros contébeis da Companhia e
suas controladas. Foram efetuadas reclassificagoes de determinadas informagdes contidas na
demonstragao do resultado tradicional, tendo em vista serem consideradas na demonstragao do
valor adicionado como distribuicao do valor adicionado gerado

3. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragoes da lochpe-Maxion S.A. e
de suas empresas controladas, a seguir relacionadas:

Participacao direta - % Participacao indireta - %
2006 2005 2006 2005

Amsted-Maxion Fundigéo e Equipamentos

Ferroviérios S.A. 50,00 50,00 - -
Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (1) 15,75 6,17 84,16 93,72
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 99,99 99,99 - -
Maxion Structural Components USA, Inc.(2) - - 100,00 100,00
lochpe Holdings, LLC 100,00 100,00 - -
Tecob Cobrancas, Representacoes e

Comércio Ltda. (3) - 99,99 o o
Newbridge Strategic Partners (4) 100,00 100,00 - -

(1) Controlada pela Maxion Componentes Estruturais Lida.

(2) Demonstragdes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.

(3) Empresa incorporada pela controlada Maxion Sistemas Automotivos Ltda. em 30 de agosto de 2006.

(4) Empresa inativa.

As politicas contébeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas e
consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Descrigao dos princi s de consolidagao:

a. Eliminagao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b. Eliminagao das participagoes no capital, reservas e resultados acumulados das empresas
controladas;

c. Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nédo realizados,
decorrentes de negécios entre as empresas consolidadas;

d. Destaque do valor da participagao dos acionistas minoritarios nas demonstracoes financeiras
consolidadas.

De acordo com o disposto na Instrugdo CVM n® 247/96, esta sendo efetuada e apresentada
a consolidagédo proporcional das demonstragoes financeiras da controlada em conjunto

procedi

impostos.

A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
administragao para fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

« Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicao ou de produgao que nao excede o valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisi¢ao, transporte e armazenagem dos
estoques. No caso de estoques acabados e estoques em elaboracao, o custo inclui as despesas
gerais de fabricagao baseadas na capacidade normal de operagao.

¢ Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos permanentes s&o avaliados ao custo de aquisi¢ao deduzido
de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel.

* Ativo imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formagao ou construgdo. A depreciagdo é calculada pelo
método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n® 12 e leva em consideragao o tempo
de vida util econémica estimado dos bens.

Gastos decorrentes de reposicao de um componente de um item do imobilizado sao contabilizados
separadamente, incluindo inspecdes e vistorias, e classificados no ativo imobilizado. Outros
gastos séo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos desse item
do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como despesa

* Ativo diferido

Registrado ao custo de aquisicéo e formagéao, deduzido da amortizagao, a qual é calculada pelo
método linear as taxas que levam o tempo esperado de recuperagéo dos ativos. O ativo diferido
contabilizado refere-se principalmente aos gastos com desenvolvimento de novos produtos.

e. Passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicéavel,
dos correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balangos.

f. Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balango quando a Companhia possui um passivo de prazo e
valor incertos ou constituida como resultado de um evento passado, e € provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagao. As provisoes sao registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

g. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuigao social, do exercicio corrente e diferido, s&o calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel para imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido e consideram
a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da contribuicao social e
diferengas temporérias foram constituidos em conformidade com a Instrugao CVM

n®371 de 27 de junho de 2002 e levam em consideragéo o histérico de rentabilidade e a expectativa
de geracao de lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade.

h. Reclassificagoes

* As demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram
reclassificadas para permitir melhor comparabilidade com as demonstragdes financeiras do
exercicio corrente. A reclassificacao efetuada refere-se a provisao para contingéncias fiscais e
trabalhistas no montante de R$ 10.480 do passivo circulante para o nao circulante.

* Conforme determinado pela Deliberagdo CVM 489/05, os depdsitos judiciais vinculados a
processos com provisdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificados
em consonancia com a classificagdo do exercicio corrente.

5. DISPONIBILIDADES

a. Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu
respectivo valor contabil.

De acordo com a Instrugao CVM n® 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia e suas controladas,
fundamentadas na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo
técnico aprovado pela Administracdo, reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuigdo social de exercicios anteriores, que nao possuem prazo
prescricional e cuja compensagao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor
contabil do ativo fiscal diferido é revisado trimestralmente pela Companhia e suas controladas e
os ajustes decorrentes nao tém sido significativos em relagao a previsao da Administragao

A composicao dos impostos sobre as bases de célculo referentes aos créditos tributarios
diferidos é assim demonstrada:

Consolidado
2006 2005

Diferengas temporarias
Proviséo para contingéncias fiscais 14.646 14.126
Proviséo para contingéncias trabalhistas 2.773 1.062
Proviséo para devedores duvidosos 3.397 1174
Provisao para participacéo nos resultados 1.530 1.809
Proviséo para itens obsoletos e perda de inventéario 300 264
Proviséao para garantia 252 378
Outras 2.853 2.991
25.751 21.804
Prejuizos fiscais 13.315 21.090
Bases negativas de contribuicao social o 1.934
39.067 44.828
Ativo circulante (10.154 12.475
Ativo nao circulante 28.913 32.353

A Administracao entende que os créditos tributérios decorrentes das diferengas temporérias seréao
realizados substancialmente na medida da solucao final das acdes em andamento, eventos que
estao fora do controle da Companhia e suas controladas.

Baseada no estudo técnico das projegoes de resultados tributiveis computados de acordo
com a Instrugdo CVM n® 371, a Companhia e suas controladas estimam recuperar o crédito
tributério decorrente dos prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicéo social nos seguintes
exercicios:

2007 10.154
2008 3.161
13.315

As estimativas de recuperacéo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecoes dos lucros
tributaveis levando em consideragéo diversas premissas financeiras e de negécios consideradas
no encerramento do exercicio.

A controladora nao tem imposto de renda e contribuigéo social ativados em fungao de ser uma
holding, ndo gerando lucro tributével e apresentando prejuizos fiscais acumulados no valor
de R$204.960 (R$206.327 em 2005), base negativa de contribuicao social de R$ 215.343
(R$ 219.247 em 2005), sem prazos de prescri¢do, e diferengas temporarias no montante de
R$ 10.328 (R$ 11.603 em 2005). A controlada Maxion Componentes Estruturais Ltda. apresenta
prejuizos fiscais acumulados no valor de R$ 26.716 e base negativa de contribuicao social de
R$ 28.823, sendo que os impostos diferidos ndo foram ativados em fungéo de atualmente exercer
apenas a fungdo de controlada da Maxion Sistemas Automotivos Ltda.

b. Conciliagao com o resultado do exercicio — Corrente

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicao social calculada pela aplicagéo das
aliquotas fiscais combinadas e da despesa correspondente debitada no resultado do exercicio
€ demonstrada como segue:

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferrovidrios S.A., em virtude de sua participagao Consolidado Controladora Consolidado Controladora
societéria de 50%. Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado da referida 2006 2005 2006 2005 _ 2006 _ 2005 2006 2005
empresa estdo apresentados como segue: Circulante: Lucro do exercicio antes da tributagdo 92.845 120.215 59.373 72131
Amsted-Maxion Caixa e bancos 14.460 28471 297 270 Aliquotas oficiais - % 34 34 34 34
Fundigao e Equipamentos Aplicagoes financeiras 71.644 20.010 4.054 19.425 Despesas de IR/CS as aliquotas oficiais (31.567)  (40.873)  (20.187)  (24.525)
Ferroviarios S.A. Numerarios em transito 2.073 3.481 - - Equivaléncia patrimonial - - 18.603 29.413
) . 2006 2005 88177 51.962 4.351 19.695 Despesas indedutiveis (1.022) (8) (437) (44)
Balangos patrimoniais As aplicagdes financeiras referem-se a investimentos em fundos de renda fixa, atualizados Receitas nao tributéveis » 21 - 3.287 -
ﬁt:zg ﬁgguéiarghelante ?ggg;}g 3?22% pelo valor das cotas na data do balango com base na variagao do Certificado de Deposito Créditos tributarios ndo constituidos sobre
! —ae2e LS Interbancério (CDI), remuneradas a taxas que variam entre 99,9% e 101,5% do Certificado de diferencas temporarias ) (3.420) (1.692) (345) 198
Total do ativo _439.467 _ 432.985 Depdsito Interbancério - CDI Variag&o cambial sobre investimento no exterior (1.498) (1.975) - -
Passivo circulante 185.063 265.431 N - P i ‘ Receita de juros sobre capital proprio - (780) (581)
Passivo nao circulante 189.845 105.569 umeréarios em transito, referem-se a ordens de pagamento no valor de US$ 970 mil, pendentes Cradita tributario na ituido Sob
Patriménio liquido 64.559 61.985 de fechamento de cambio para converséo para Reais (US$ 1.487 mil em 2005). redito tri f‘,J ario nao constituido sobre
Total do passivo e patriménio liquido 439.467 432.985 prejuizos fiscas N (5.841) N (4.461)
Demonstracées de resultados - - 6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES (CONSOLIDADO) Lucros d_\spogbmzlagos dg exterior b (2.450) - (2.450) -
Recola liauda o vendes oo aen s G emporires  compansacio
usto dos produtos vendidos . . i = }
Lucro brutop Jm) Jm) C&gu':\g?ste‘ 173.663  107.720 de prejuizos fiscais o 10.696 7.747 716 -
Despesas operacionais, liquidas (83.355) (100.745) No exterior 48.100 55.525 Despesas de imposto de renda e contribuicao
Receitas (despesas) nao operacionais, liquidas 308 (190) Duplicatas descontadas (91.571) R social no resultado do exercicio (29.240) (42.642) (1.593) -
Imposto de renda e contribuigéo social (5.567) 30.529 Cambiais descontadas (5.184)  (9.041) Aliquota efetiva - % 3 5
Lucro liquido do exercicio ) ) __11.024 _ 68.808 Provis&o para devedores duvidosos 12;.;8? 1521.477313) 10. PARTES RELACIONADAS
4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Nao circulante: - - Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2006, bem como as transagdes
a. Apuracao do resultado No Pais 7.980 11.157 que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operagcdes com partes relacionadas,
O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia Provisao para devedores duvidosos 6.901) 7.267) decorrem de transacoes com a Companhia e suas controladas, as quais foram realizadas em
de exercicio. _ 1079 _ 3.890 condigbes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagoes.
Controladas diretas Controladas indiretas
Amsted-Maxion Tecob Cobrangas,
Maxion Componentes Fundicao e Equipamentos Representagdes e Maxion Sistemas Maxion Structural
Estruturais Ltda. Ferroviarios S.A. lochpe Holdings, LLC Comércio Ltda. Automotivos Ltda. Components USA Inc. Total Controladora
Ativo 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Contas a receber de aquisicado de mercadoria e servigos - - - - - - - - 16122 12.331 1.734 363 16.856 12.694 - -
Juros sobre o capital proprio e dividendos 15.052 13.694 - - - - - - - - - - 15.052 13.694 19.767 19.366
Mtuos (n&o circulante) - - - - 55.939 53.113 - - - 3.432 - - 55.939 56.545 9.248 26.477
Passivo
Fornecedores - - - - - - - - 1.734 363 16.122 12.331 16.856 12.694 - -
Juros sobre o capital préprio e dividendos 15.051 13.693 2.079 4.771 - - - - 17.688 14.604 - - 34.818 33.068 - -
Obrigagbes (mutuos) - - - - - - - 3.432 2.635 19.320 6.613 7157 9.248 29.909 55.939 53.113
Provis&o para passivo a descoberto - - - - - - - 3.389 - - - - - 3.389 - 3.389
Resultado
Vendas de produtos - - - - - - - - 36.681 42,510 - - 36.681 42.510 - -
Compras - - - - - - - - - - 36.569 42.396 36.569 42.396 - -
Despesas financeiras - - - - - - - - (483) (954) (75) (82) (558) (1.036) (4.517) (4.727)
Receitas financeiras - - - - 7.434 8.796 - - - - - - 7.434 8.796 1.607 1.036
Outras receitas (despesas) nao operacionais - - - - - - - 2.568 466 895 - - 466 3.463 (466) (3.463)
O saldo de R$ 2.635 (R$ 19.320 em 31 de dezembro de 2005) com a Maxion Sistemas Automotivos b. Movimentacao dos saldos em empresas controladas
Ltda. refere-se ao contrato de compra e venda do fundo de comércio formalizado em 1996, acrescido 2006 2005
de juros de 1,5% ao més, renegociado trimestralmente, com vencimento em 31 de marco de 2007. Maxion ) Funtica Alglslgd-MaX{nn Maxion Sist ;ecob COI‘lraljgas,
O saldode R$ 6.613 (R$ 7.157 em 31 de dezembro de 2005) com a Maxion Structural Components axion Lomponentes undigao € Equipamentos axion sistemas . epresentacoes e
USA, Inf:. (efere-se a r,n.muo uti\\;ado, basicam.entﬂe, para pagamento de divydas com forrlecedores Saldo em 12 de janeiro 7&"“‘“'1&6'55!-‘:?5. —Ferrowarlsoos.g.gﬁ. 7“"‘“0""‘:302‘% —lochpe Holdings, LLC, SSO;Lscz —Comércio Ltda. lea: 7257:2:" 72192;2
e emprest_\mos bancarios, atuahz_ado pela variagédo cambial, acrescido de juros de 1,41% ao ano, Equivaléncia patrimonial 39.345 5511 5.049 2.829 1.984 54.718 86.509
com vencimento em 1° de fevereiro de 2007. Juros sobre capital recebidos - (2.146) - - - (2.146) (24.966)
O saldo de R$ 55.939 (R$ 53.113 em 31 de dezembro de 2005) com a lochpe Holdings, LLC refere-se Dividendos e juros sobre capital a receber (13.554) (2.079) (2.538) - - (18.171) (19.366)
amutuo, cujos recursos a controladora utilizou para pagamento de dividas de “commercial papers”, Subscrigao de 14.057.892 quotas - - 14.058 - - 14.058 -
acrescido de juros de 6% ao ano, com vencimento em 30 de setembro de 2007. Ganho de capital o - - 8.268 - 1.405 9.673 -
Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a Companhia apresentava os seguintes montantes de -g:r;;e;?:%i %rg\gsez;;c;g‘abr?opasswo a descaberto 190.98(; 32.28(; 35.71 d 53.711' (3'38?) 31(2"222) 25(73.';3;)

garantias representadas por avais e fiangas relacionadas com empréstimos, financiamentos e

adiantamentos de clientes: c. Informagbes das empresas controladas

Avais e fiancas concedidos Amsted-Maxion

! " Tecob Cobrangas.
Maxion Sistemas Automotivos Ltda. 38.290 . - - C P
) P . s Maxion Componentes Fundicao e Equipamentos Maxion Sistemas Representagoes e
é”;;ted'M;:'gn l;undlg%o e quzuc')%Z' Ferrovidrios S.A. ® ﬁ Estruturais Ltda. Ferroviarios S.A. Automotivos Ltda. lochpe-Holdings, LLC (*) Comércio Ltda.
aco em S1 e dezemoro ce R et 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Saldo em 31 de dezembro de 2005 _109.266 Capital social 102.111 102.111 33.267 33.267 137.761 123.703 30.375 33.254 - 500
(*) Inclui garantia relativa a performance de enirega de vagoes pela Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Q(uam||dtad(;e de_sgoes ou quotas possuidas
Ferrovirios S.A. 6 de R$ 5.053 (RS 5.580 em 31 de dezembro de 2005). em lote de mi

n s (8 ) - Ordinarias - - 921.430 921.430 - - 1 1 - -

11. INVESTIMENTOS - Preferenciais - - 1.788.585 1.788.585 - - - - - -
- Quotas 102.111 102.111 - - 21.694 7.636 - - - 500

a. Composicao dos saldos Patriménio liquido 190.986 165.193 64.557 61.985 227.287 176.121 53.711 50.882 - (3.389)
Consolidado Controladora (-) Ajuste dos lucros néo realizados nos estoques - - - - (509) (398) - - - -

2006 2005 2006 2005 (=) Patriménio liquido ajustado 190.986 165.193 64.557 61.985 226.778 175.723 53.711 50.882 - (3.389)
Participaca trolad B _ 312687 257.944 Participagéo no capital social, no final do exercicio - % 99,99 99,99 50,00 50,00 15,75 6,17 100,00 100,00 - 99,99
Oirtrlg?;%aecs)t?r;neﬁggresas controlacas 350 369 233 244 Lucro liquido do exercicio 39.343 43.985 11.024 68.808 64.419 58.417 7.214 7.879 - 3.492

359 369 312920 _258.188 (*) Estas demonstragdes financeiras foram examinadas por outros auditores independentes.
Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

12. IMOBILIZADO
Consolidado
2006 2005
% a.a. Custo Depreciacao Liquido Liquido
Edificagoes e benfeitorias 4 96.820 (40.331) 56.489 50.706
Méquinas e equipamentos 10 284.616 (172.126) 112.490 92.358
Moldes 10a33 (%) 21.556 (18.088) 3.468 4.193
Moveis e utensilios 10 7.369 (4.198) 3171 2411
Veiculos 20 1.014 (746) 268 369

)

)

)

Taxa média
ded iaga

Equipamentos de computacéo 20 7.194 (4.803 2.391 2.207
Outras imobilizagoes 10e20 3.994 (1.830, 2.164 9.109
Ferramentais 20 28.674 6.638 8.987
Terrenos 9.188 9.188 9.191
Obras em andamento (**) 36.729 - 36.729 24.526
Pecas de reposicao de maquinas 32.729 - 32.729 18.828
Adiantamentos a fornecedores 5.486 - 5.486 6.238

535.369 (264.158) 271.211 229.123

Apresentamos a seguir a movimentagéo consolidada do custo de aquisicao do ativo imobilizado:
Saldos em Trans-  Saldos em

Conta 31/12/2005 __Adicoes Baixas __feréncias 31/12/2006
Edificacoes e benfeitorias 88.961 6.947 @3 915 96.820
Méquinas e equipamentos 248.913 19.922 (863 16.644 284.616
Moldes 19.879 1.775 (98 - 21.556
Moveis e utensilios 6.222 895 (14 266 7.369
Veiculos 1.141 10 (7 (130) 1.014
Equipamentos de computagao 6.926 784 32 (484) 7.194
Outras imobilizages 3.960 27 8 15 3.994
Ferramentais 27.247 318 - 1.109 28.674
Terrenos 9.191 - ) - 9.188
Obras em andamento (**) 24.526 18.293 - (6.090) 36.729
Pecas de reposicéo de maquinas 25.442 5.233 - 2.054 32.729
Adiantamentos a fornecedores 6.238 13.547 - (14.299) 5.486
468.646 67.751 (1.028) - 535.369

(*) Taxa média de 18,6% em 2006 e 23,2% em 2005.

(**)Valor composto, basicamente, por edificagoes no valor de R$ 7.770 (R$ 9.087 em 2005), mdquinas e
equipamentos de R$ 27.562 (R$ 10.559 em 2005) e outros bens imobilizdveis de R$ 1.397 (R$ 4.880 em 2005),
referente principalmente a expansao na unidade de Cruzeiro.

Do valor de maquinas e equipamentos, o montante de R$ 6.597, foi concedido em garantia para

processo civil em andamento.

13. DIFERIDO (CONSOLIDADO)

(22.036

2006 2005

Desenvolvimento de novos produtos 7.180 7.199
Sistemas computadorizados 1.283 1.283
Gastos de expansao 255 252
8.718 8.734
6.839) 5.870;
1.879 2.864

14. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS (CONSOLIDADO)
Taxa anual
Indexador  de juros - % 2006 2005

Amortizagoes acumuladas

Moeda nacional:
BNDES TILP  227a384 154.894 110.990
FINAME TILP 380a7,0 8.647 9.299
PROIM IGPM 6,0 4.434 4.773

Moeda estrangeira:

ACC - US$ 12.790 (2005 - US$ 5.925)
Importagado US$ 8.692 (2005 - US$ 4.767)
Pré-Exportagao US$ 3.091 (2005 - US$ 11.448)

5,59 a 6,50 27.687
515a791 18.243
8,73a8,98 6.610 26.798
220.515 176.889
125.455 79.195
95060 _97.694

As parcelas do passivo nao circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento: Consolidado

2008 41.915

2009 45.420

2010 4.711

2011 em diante 3.014
95.060

Os financiamentos e empréstimos estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de
R$ 10.910 (R$ 9.831 em 31 de dezembro de 2005) e hipotecas de imdveis no valor de R$ 4.434
(R$ 4.698 em 31 de dezembro de 2005), e avais mencionados na Nota 10.

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sao partes em agoes judiciais e processos administrativos
perante varios tribunais e érgados governamentais, decorrentes do curso normal de operagoes,
envolvendo questoes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracao, com base em informagodes de seus assessores juridicos, anélise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as agoes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas potenciais com as agoes em curso, Como segue:

13.870
11.159

Parcela a amortizar a curto prazo classificada no passivo circulante
Passivo nao circulante

Consolidado Controladora
Processos fiscais: 2006 2005 2006 2005
Federal 55.345 52.804 7.731 9.977
Estadual 2114 1.428 - 61
Municipal 120 -
Trabalhistas 8.931 5.482 750 750
Civeis 517 517 - -
67.027 60.226 8.481 10.788
(6.600) (5.200) (307) (307)
60.427 55.026 8.174 10.481

DIRETORIA
DAN IOSCHPE
Presidente

Deposito judiciais

ARMANDO ULBRICHT JUNIOR — Diretor
MARCOS LUCHESE - Diretor
OSCAR A. F. BECKER - Diretor de Relagdes com os Investidores

Contador: ROQUE BITDINGER — CRC 1RS022968/0-1 'S’ SP
PARECER DO CONSELHO FISCAL

“Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da lochpe-Maxion S.A. e de acordo com as
disposicoes legais e estatutarias vigentes, examinamos o Relatério Anual da Administragéo e as
Demonstragdes Financeiras da lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion Consolidado referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2006. Com base nas anélises efetuadas, no parecer
da KPMG Auditores Independentes de 26 de janeiro de 2007, somos de opiniao que os referidos
documentos, bem como a proposta de distribuicéo de dividendos podem ser encaminhados a
deliberagao da Assembléia Geral de Acionistas”.
Sé&o Paulo, 14 de fevereiro de 2007.

Ademar Rui Bratz
Isabel S. R. Kemmelmeier
Mauricio Digcoli
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(Em milhares de reais)

As movimentagdes na provisao para contingéncias consolidada séo apresentadas a seguir:
Saldos em Atua-  Saldos em

Contingéncias 31/12/2005 Adicdes Utilizacoes _Estornos lizagdes 31/12/2006
Processos fiscais:

Federal 52.804 9.5623 (10.300) (411) 3.729 55.345

Estadual 1.423 526 61) - 226 2114

Municipal - 112 - - 8 120
Trabalhistas 5.482 3.894 (445) - - 8.931
Civeis 517 - - - - 517
60.226 14.055 (10.806) (411) 3.963 67.027
(5.200) (1.428) 388 - (360) (6.600)
55.026 12.627 (10.418) (411) 3.603 60.427

Apresentamos a seguir uma breve descricao dos processos em que a Companhia e suas
controladas figuram como parte, de acordo com sua natureza:

Depositos judiciais

Processos de natureza fiscal
Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia e suas controladas figuravam como parte em
processos judiciais e administrativos que versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 59.186, dos quais
R$ 57.579 considerados de risco provavel encontram-se provisionados.
As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussdes administrativas relativas
ao crédito prémio de IPI e discussoes judiciais relativas a base de célculo do PIS/Cofins (Lei
n®9.718/98), como segue:
Crédito prémio de IPI, valor de R$ 35.785: com base nas decisées do Superior Tribunal de
Justica, que confirmavam o entendimento do Decreto-lei n° 1.894/81, mantendo em vigéncia
o beneficio do crédito-prémio, em 2002 as controladas Maxion Componentes Estruturais Ltda.
e Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferroviarios S.A. passaram a calcular o crédito
desse imposto, e efetuaram pedidos administrativos de ressarcimento e, posteriormente, de
compensagao desses créditos com outros tributos federais.
A Controladora e suas controladas possuem agoes em andamento relativas ao PIS/Cofins (Lei
n®9.718/98) no montante de R$ 7.821. Embora essas contribuicdes tenham sido consideradas
inconstitucionais, a Companhia e controladas aguardam o ganho final de suas causas e
transito em julgado para efetuar a reversao das respectivas obrigacoes legais.

Processos de natureza trabalhista

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia e suas controladas figuravam como parte em
aproximadamente 388 processos trabalhistas. Os principais temas abordados nesses processos
versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparacao salarial,
verbas rescisérias, multa do FGTS referente aos Planos Verdo e Collor, dentre outros, nao
existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido é de R$ 22.444
para o qual a provisao no valor de R$ 8.931 foi constituida com base em informagdes histéricas,
representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia e suas controladas figuravam como parte em
processos judiciais que versam sobre matéria civel, avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 964, dos quais R$ 517
considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto sem
mensuragao com suficiente seguranca, para os quais nenhuma proviséo foi constituida tendo em
vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo ou divulgagéo.

16. PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

a. Capital social

O capital social esta representado por 53.232.304 agoes, sendo 18.428.597 acdes ordinérias e
34.803.707 agdes preferenciais, sem valor nominal.

A Companhia tem autorizag&o para aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutéria,
até o limite de mais 6.000.000 agdes, sendo 2.000.000 ordinérias e 4.000.000 preferenciais.

As emissdes dentro do limite do capital autorizado serao efetuadas mediante deliberagdo do
Conselho de Administragao, que fixara a quantidade de agdes emitidas, o prazo de emissao e de
condicdes de integralizagéo e as demais formas e procedimentos referentes a cada emisséo.

b. Direito das acoes

Cada agéo ordinéria escritural dara direito a um voto nas deliberagoes das assembléias gerais.
As agbes preferenciais ndo tém direito a voto, tendo como vantagem a prioridade no reembolso
do capital, sem prémio, na proporgao de sua participacéo no capital social, em caso de eventual
liquidagao da Companhia.

As agoes preferenciais terao participagdo nos lucros distribuidos 10% superiores aos atribuidos as
acoes ordinarias, bem como participagao nos aumentos de capital decorrentes da capitalizagao
das reservas e dos lucros, em igualdade de condigdes com as ordinarias.

c. Reserva aria de i e de capital de giro

A reserva de investimento e de capital de giro tem por finalidade assegurar investimentos em
bens do ativo permanente e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizagéo de
dividas da Companhia, bem como a capitalizagao e o financiamento de sociedades controladas
e coligadas. Sera formada com parcela anual de no minimo 10% (dez por cento) e no méximo de
58% (cinquenta e oito por cento) do lucro liquido e terd como limite méximo o importe que nao
podera exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.

d. Destinacao do lucro liquido

O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei
n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, tera a seguinte destinacdo: (i) 5% (cinco por cento)
para a constituicao da reserva legal, que nao excedera 20% (vinte por cento) do capital social,
(i) 37% (trinta e sete por cento) para a distribuicao, como dividendos obrigatérios e (iii) o restante
que nao for apropriado a reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na
forma prevista em orgamento de capital aprovado pela AGO sera destinado como dividendo
suplementar aos acionistas.

e. Remuneragao aos acionistas
A proposta de dividendos consignada nas demonstragoes financeiras, sujeita a aprovagéo da
assembléia dos acionistas, é assim demonstrada:

2006 2005
57.780 72131
(2.890) (3.607)

(22.776) _ (28.433)
32.114 40.091

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal (5%)

Dividendos propostos (*) - (39,42 %)

Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro (55,58%)

(*) Segue composicdo dos dividendos propostos:

Acbes ordinérias (R$ 0,401607176 por acéo) 7.401 9.239
Acoes preferenciais (R$ 0,441767894 por agéo) 15.375 19.194

17. RESULTADO FINANCEIRO Consolidado Controladora
Despesas financeiras 2006 2005 2006 2005
Juros 16.694 27.116 3.223 3.677
Variagbes monetarias passivas 1.419 1.110 - 26
Variagdes cambiais passivas 1.832 2.720 1.733 1.943
Outros 8.363 9.788 331 392

(28.307) (40.734) (5.287) (6.038)

Receitas financeiras

Juros 3.108 2.347 2.629 1.461

Variagbes monetarias ativas - - - -

Variagdes cambiais ativas 2.312 796 1.062 911

Outros 1.394 473 - -
6.914 3.616 3.691 2372

18. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
A Controladora obteve em 17 de abril de 2006 transito em julgado na agéo da COFINS - Lei
n®9.718/98 e em decorréncia foram registradas as seguintes receitas:
Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005
Reverséo de proviséo 8.609 - 8.609
Recuperacéao de valores pagos em

periodos anteriores

Outros

4.235 - 4.235 -
(1.782) (2.357) (1.550) 43
11.062 (2.357) 11.294 43

19. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005
(10.816) ®.721) @.770) ~ (2.841)
(11.606)  (11.434) -

Perdas com negécios descontinuados
Resgate de quotas em controlada
Ganho de capital - - -
Outros 264 (117) - (59
(22.158) (20.272) 4.903 (2.900)

O valor de R$ 11.606 (R$ 11.434 em 2005) registrado no consolidado refere-se ao resgate de quotas
da controlada Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (nova razéo social de Maxion Componentes
Automotivos S.A.) conforme disposto no contrato social da sociedade controlada. A controlada detém
a opgao de continuar resgatando mensalmente até maio de 2007 o saldo de 20.613 quotas ao valor
unitario de R$ 202,37 corrigidos pelo IGP-M desde dezembro de 2003 até a data de cada resgate.
Na controladora, o valor de R$ 9.673, basicamente refere-se a subscricao de 14.057.892 quotas,
na sua controlada Maxion Sistemas Automotivos Ltda., no valor de R$ 14.058 gerando um ganho
de capital de R$ 8.267, passando a participagédo de 6,17% para 15,75%.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Valores de mercado

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes das demonstragoes
financeiras trimestrais em 30 de setembro de 2006, foram determinados de acordo com os
critérios e as préaticas contdbeis divulgadas em notas explicativas especificas. A maioria desses
instrumentos ¢ de curto prazo e seus valores contdbeis estdo préximos a valores de mercado.

b. Exposicao cambial

A Companhia e suas controladas, registram exposigao cambial passiva de US$ 3.819 mil em 31
de dezembro de 2006, derivada substancialmente de operagoes de ACC e contas a pagar de
fornecedores no exterior, e de ativos, principalmente em contas a receber no exterior.

A controlada em conjunto, Amsted-Maxion Fundicéo e Equipamentos Ferrovidrios S.A., contratou
operagdes na modalidade NDF (“Non-Deliverable Forward”) ou Termo de Moeda em dolares
norte americanos visando proteger os recebimentos de exportagdo, no montante de R$ 534
(50%). O valor de mercado desses contratos, caso fossem liquidados em 31 de dezembro de
2006, ocasionaria um resultado positivo de aproximadamente R$ 36 (50%).

c. Concentracao de nossas vendas
Grande parte de nossa receita é resultante da venda de produtos a montadoras e operadoras
ferroviarias

d. Flutuagao nos pregos do ago, nosso principal insumo

Uma parcela significativa de nossas operacoes depende de nossa capacidade de adquirir aco a
pregos competitivos. Caso o prego do ago sofra um acréscimo significativo, e nao consigamos
repassar esse aumento ao preco de nossos produtos ou reduzir nossos custos operacionais para
compensar esse aumento, nossa margem operacional sera reduzida.

21. COBERTURA DE SEGUROS
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria de demonstragoes financeiras, consequientemente néo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes. As principais coberturas de seguro sao:
Risco coberto 2006
Incéndio, furto 49.190
Incéndio e vendaval 216.585
Colisao, responsabilidade civil 2.550
Responsabilidade civil 21.100
Transportes de materiais Roubo e furto qualificado 1.225
Diversos 5.038
295.688

9.673

Estoques e almoxarifados
Prédios e contetdos (préprios)
Veiculos

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administracao e aos Acionistas da

lochpe-Maxion S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da lochpe-Maxion S.A. e os balangos patrimoniais
consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
e as respectivas demonstragoes de resultados, das mutagoes do patriménio liquido e das origens
e aplicacoes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob
a responsabilidade de sua Administrag@o. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstragdes financeiras. Os exames das demonstragdes financeiras da controlada
lochpe Holdings, LLC, correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, e nosso parecer,
no que diz respeito aos valores do investimento e do lucro decorrentes dessa controlada, nos
montantes de R$ 53.711 mil (R$50.882 mil em 2005) e R$ 7.214 mil (R$ 7.879 mil em 2005),
respectivamente, esta baseado nos pareceres, sem ressalvas, desses auditores independentes,
emitidos em 18 de janeiro de 2007 e 20 de janeiro de 2006, respectivamente.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagoes e os sistemas contébil e de controles internos da Companhia
e suas controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagéo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao da Companhia e suas
controladas, bem como da apresentagéo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniao, com base em nossos exames, e no parecer dos outros auditores
independentes relativos a controlada lochpe Holdings, LLC, as demonstracdes financeiras acima
referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
e financeira da lochpe-Maxion S.A. e a posicao patrimonial e financeira consolidada dessa
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas
operagdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de formarmos uma opinidao sobre as
demonstragdes financeiras acima referidas, tomadas em conjunto. As demonstragoes financeiras
dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2006 e 2005 representam informagdes complementares aquelas demonstracoes, as quais
nao séo requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e estdo sendo apresentadas
para possibilitar uma anélise adicional. Essas informagdes complementares foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria aplicados as demonstragoes financeiras e, em nossa
opinido, estdo apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagao as
demonstragoes financeiras acima referidas, tomadas em conjunto.
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KPMG Auditores Independentes
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26 de janeiro de 2007

Adelino Dias Pinho
Contador CRC 1SP097869/0-6
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A lochpe-Maxion apresentou um lucro liquido de R$ 57,8 milhdes (lucro por agédo de R$ 1,085), uma redugéo
de 19,9% em relagéo aos R$ 72,1 milhdes (lucro por agao de R$ 1,355) apresentados no ano anterior. A receita
operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.247,6 milhdes, uma redugao de 16,5%, o lucro bruto chegou a
R$ 219,2 milhdes, uma redugéo de 24,0%, o lucro operacional (EBIT) atingiu R$ 136,4 milhdes, uma reducdo
de 23,2%, enquanto que o EBITDA chegou a R$ 162,7 milhdes, uma redugao de 20,5%, sempre em relagao
ao ano anterior.

A reducdo da receita operacional liquida decorreu da queda da produgdo brasileira de veiculos comerciais,
especialmente de caminhdes, e da expressiva reducao da demanda doméstica por vagdes ferroviarios (vide segéo
“Mercado Interno”), cujo efeito foi minimizado pelo crescimento das exporta¢des de rodas rodovidrias, fundidos e
rodas ferrovidrias (vide secdo “Exportagéo”).

A reducao das margens operacionais decorreu principalmente de custos de adequagéo da estrutura, da menor
diluicdo dos custos indiretos de fabricacdo devido a redugdo da receita operacional liquida, da reducdo da
rentabilidade das exportacdes devido a continua valorizagcdo do Real durante o ano e do impacto dos aumentos
salariais resultantes dos dissidios do quarto trimestre de 2005 e 2006.

Por outro lado, o resultado foi favorecido pela maior participacdo de produtos com maior valor agregado e pela
decisdo favoravel no questionamento da base de aplicagdo da COFINS na controladora.

Mercado Interno

A produgéo e a exportacao brasileira de veiculos e maquinas agricolas apresentou o seguinte comportamento nos
periodos indicados, em mil unidades:

Producéao Exportacdo
Segmento 2006 2005 Var. (%) 2006 2005 Var. (%)
Automoveis 2.090,1 2.009,5 4,0 637,2 684,3 (6,9)
Comerciais Leves 376,8 365,6 3,0 152,7 155,6 (1,8)
Caminhdes 105,6 117,9 (10,4) 38,6 38,3 0,9
Onibus 33,9 35,2 (3,9) 16,2 18,9 (14,6)
Total veiculos 2.606,3 2.528,3 3,1 844,7 897,1 (5,8)
Maquinas agricolas 46,1 52,9 (12,9) 22,4 30,7 (26,9)

Fonte: Anfavea
O mercado brasileiro de equipamentos ferrovidrios apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados:

Venda 2006 2005 Var. (%)
Vagdes de carga (unid.) 3.605 7.270 (50,4)
Rodas Ferroviarias (unid.)* 55.594 48.231 15,3
Fundidos Ferroviarios (ton.)* 3.270 5.100 (35,9)

Fonte: Estimativa Amsted Maxion

* Somente mercado de reposicdo. Nao inclui rodas e fundidos ferrovidrios usados na montagem de vagdes
Exportacéao

Em 2006, as exportagdes atingiram US$ 118,8 milhdes, ou R$ 257,3 milhdes, um crescimento em Dolares de
283,8%, ou 11,2% em Reais, em relag@o ao ano anterior. A tabela a seguir apresenta um resumo das exportacées
por produtos nos periodos indicados, em USD milhdes:

Venda 2006 2005 Var. (%)
Rodas rodovidrias 43,9 35,2 24,7
Chassis 11,9 9,6 24,0
Componentes automotivos 0,4 0,3 33,3
Fundidos e rodas ferroviarias 114,9 76,2 50,8
Vagdes de carga 10,2 25,6 (60,3)
(-) Ajuste de cons.: 50% da Amsted Maxion (62,5) (50,9)

lochpe-Maxion — Consolidado 118,8 96,0 23,8

Os principais destinos da exportagdo consolidada em valor, em 2006, foram: EUA com 54%; América Latina com
20%; Africa/Oriente Médio com 9%, Europa com 9% e Canada/México com 7%.

Subsididria e “joint venture”

A Divisao Rodas e Chassis da Maxion Sistemas Automotivos (59% da receita operacional liquida consolidada
de 2006) maior fabricante brasileira de rodas e chassis e seus componentes, atuante principalmente nos segmentos
de caminhdes, 6nibus, comerciais leves e maquinas agricolas, apresentou em 2006 uma reducéo de 9,7% em sua
receita operacional liquida em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, em funcdo da redugdo da produgao
nacional de veiculos comerciais € maquinas agricolas (ver detalhes na secdo “Mercado Interno”). O crescimento
das exportacdes de 24,6% em dodlares, em relagdo ao ano anterior, foi minimizado pela valorizagdo do Real,
resultando em um crescimento das exportagoes de 11,3% em Reais.

A receita operacional liquida no segmento de Chassis atingiu R$ 407,3 milhdes, uma redugéo de 12,1% sobre
2005, enquanto que no segmento de Rodas chegou a R$ 323,2 milhdes, uma reducgéo de 6,6% em relagdo ao ano
anterior. A exportacao representou 16,5% da receita operacional liquida da Divisao.

A Divisao também avancou ao longo do ano, nos seguintes projetos principais:

- Implantagdo de uma unidade de produgé@o de rodas rodovidrias na China. O projeto prevé a implantagdo da
primeira fase da unidade industrial em 2007, com um investimento de cerca de US$ 15 milhdes para a produgao
de 600 mil rodas por ano a partir de 2008, possibilitando uma receita liquida adicional de cerca de US$ 30 milhdes
por ano, apés o periodo de aceleracao da producéo. Nesta primeira fase, a producdo sera totalmente dedicada a
exportacéo de rodas a partir da China, para mercados geograficamente préximos;

- Fabricagao de longarinas e estampados para o veiculo militar Humvee, da AM General (EUA), cujo inicio da
produgdo ocorreu no quarto trimestre de 2006, com vendas anuais estimados em US$ 9 milhdes, apds o periodo
de aceleragao da producgéo;

- Fabricacé@o de conjuntos de estampados soldados em parceria com a Divisio Componentes Automotivos, para
um novo modelo da Fiat (Brasil), com inicio de producao prevista para o segundo trimestre de 2007 e com vendas
anuais estimadas em R$ 40 milhGes apds o periodo de aceleragéo da producgéo.

A Divisao Componentes Automotivos da Maxion Sistemas Automotivos (7% da receita operacional liquida
consolidada de 2006) produtora de componentes para automéveis, com destaque para conjuntos estampados
soldados, alavancas de freio de mao, pedaleiras, fechaduras, fechos, maganetas, chaves e cilindros e dobradicas,
registrou em 2006 uma reducéo de 2,2% em sua receita operacional liquida em relagdo ao ano anterior. Essa
redugdo decorreu principalmente da venda dos ativos relacionados ao negdcio de levantadores de vidro, que ainda
representava 11% da receita operacional liquida da Divisdo em 2005.

A Diviséo avancou ao longo do ano no desenvolvimento do projeto de fabricagdo de conjuntos de estampados
soldados em parceria com a Divisdo Rodas e Chassis (ver detalhes acima na secdo da Divisdo Rodas e Chassis).
A Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios (34% da receita operacional liquida consolidada de
2006) lider brasileira na produgéo de vagdes ferrovidrios de carga, rodas e fundidos ferrovidrios e industriais, é
uma “joint venture” da lochpe-Maxion com a Amsted Industries, empresa lider na producédo de rodas e fundidos
ferroviarios no mercado norte-americano.

Em 2006, a Amsted-Maxion apresentou uma redugéo de 28,0% em sua receita operacional liquida em relagéo
ao mesmo periodo do ano anterior, resultado da expressiva redugao do mercado nacional de vagoes ferroviarios,
parcialmente compensada pelo crescimento das exportagdes de fundidos e rodas ferrovidrias. Mesmo assim, o
crescimento das exportagdes de 22,9% em dodlares, em relagdo ao ano anterior, foi minimizado pela valorizagédo
do Real, resultando em um crescimento das exportacdes de 10,7% em Reais. A carteira de pedidos de vagdes da
Amsted Maxion para entregas ao longo de 2007, atinge neste momento 361 unidades novas e 200 unidades para
reforma, representando vendas de cerca de R$ 74 milhGes.

Desempenho operacional e financeiro

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.247,6 milhdes em 2006, uma reducéo de 16,5% em relagcdo
ao mesmo periodo do ano anterior. Este desempenho é resultado da retragdo da produgdo nacional de veiculos
comerciais, da expressiva retracdo da demanda doméstica por vagdes ferrovidrios, cujo efeito foi minimizado pelo
crescimento das exportacdes de rodas rodovidrias, fundidos e rodas ferroviarias.

A tabela a seguir apresenta a receita operacional liquida por divisdo ou empresa e por mercado nos periodos
indicados, em R$ milhdes:

Empresa Mercado 2006 2005 Var. %
Divisdo Rodas e Chassis Interno 609,7 700,9 (13,0)
Externo 120,8 108,4 11,4
Total 730,5 809,3 9,7)
Divisdo Componentes Automotivos Interno 89,3 91,7 (2,6)
Externo 1,0 0,6 66,7
Total 90,3 92,3 (2,2)
Amsted-Maxion Interno 582,5 940,1 (38,0)
Externo 271,1 2448 10,7
Total 853,6 1.184,9 (28,0)
(-) Ajustes de consolidagao: 50% da Amsted-Maxion Interno (291,3) (470,1)
Externo (135,6) (122,4)
Total (426,8) (592,5)
lochpe-Maxion - Consolidado Interno 990,3 1.262,6 (21,6)
Externo 257,4 231,4 11,2
Total 1.247,6 1.494,0 (16,5)

A tabela a seguir apresenta os volumes vendidos de determinados produtos nos periodos indicados:

Quantidades vendidas 2006 2005 Var. (%)
Rodas rodoviarias (milhares de unidades) 1.532 1.486 3,1

Rodas ferroviarias* (unidades) 47.915 18.663 156,7
Fundidos* (toneladas) 66.995 49.128 36,4
Vagdes de carga (unidades) 3.007 6.455 (53,4)

* Somente mercado de reposi¢éo, ndo inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagdes novos.

Custo dos produtos vendidos

O custo dos produtos vendidos, que representou 82,4% da receita operacional liquida consolidada, foi de R$ 1.028,3
milhdes em 2006, uma redugao de 14,7% sobre os R$ 1.205,4 milhdes apresentados em 2005 e que, por sua vez,
representaram 80,7% da receita operacional liquida consolidada naquele ano. O custo dos produtos vendidos
foi afetado negativamente pelos custos de adequacgao da estrutura, pela menor diluicdo dos custos indiretos de
fabricagao e pelo impacto dos aumentos salariais resultantes dos dissidios do quarto trimestre de 2005 e 2006.
Lucro bruto

O lucro bruto atingiu R$ 219,2 milhdes em 2006, ou 17,6% da receita operacional liquida, uma redugao de 24,0%
em relagé@o ao ano anterior, quando o lucro bruto totalizou R$ 288,7 milhdes, ou 19,3% da receita operacional
liquida. Esta reducdo da margem bruta decorre dos efeitos descritos na secdo Custo dos Produtos Vendidos e
também da reduc@o da margem nas exportacdes, em razdo da valorizagdo do real frente ao ddlar (cambio médio
de R$ 2,167 em 2006, contra R$ 2,410 no mesmo periodo de 2005).

Despesas operacionais

As despesas operacionais excluindo o resultado financeiro atingiram R$ 82,8 milhdes em 2006, uma reducédo
de 25,4% em relacdo a 2005, quando as despesas operacionais totalizaram R$ 111,1 milhdes. As despesas
operacionais representaram 6,6% da receita operacional liqguida em 2006, contra 7,4% em 2005. Os principais
fatores para este desempenho foram as decis6es judiciais favoraveis em processos da Controladora que discutiam
a base de aplicagao da PIS e COFINS, que geraram um resultado de R$ 12,8 milhdes, a constituicdo de provisao
para contingéncias fiscais no valor de R$ 7,2 milhdes e menores despesas com fretes, comissdes e royalties por
conta da redugéo da receita operacional liquida.

Lucro operacional antes da despesa financeira liquida (EBIT)

O EBIT atingiu R$ 136,4 milhdes em 2006, ou 10,9% da receita operacional liquida consolidada, contra R$ 177,6
milhdes em 2005, ou 11,9% da receita operacional liquida consolidada (ver detalhes nas seg¢des “Lucro Bruto” e
“Despesas Operacionais”).

Despesa financeira liquida

A despesa financeira liquida atingiu R$ 21,4 milhdes em 2006 contra R$ 37,1 milhdes em 2005. Esta redugdo
deveu-se ao efeito da apreciacao do Real que reduziu esta despesa em R$ 5,3 milhdes (reducdo de R$ 2,8 milhdes
em 2005) e ao menor custo médio do endividamento em comparagao a 2005.

Resultado nao operacional

Em 2006, o resultado nao operacional foi negativo em R$ 22,2 milhdes (1,8% da receita operacional liquida), em
fungao de despesas e provisoes originadas em negécios descontinuados, contra um resultado negativo de R$ 20,3
milhdes em 2005 (1,4% da receita operacional liquida).

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuigdo social atingiram R$ 35,0 milhdes em 2006 (R$ 48,0 milhdes em 2005), diante
do lucro antes do imposto de renda de R$ 92,8 milhdes (R$ 120,2 milhdes em 2005).

Resultado Liquido

O lucro liquido atingiu R$ 57,8 milhdes em 2006 (R$ 1,085 por agdo), uma reducao de 19,9% em comparacdo ao
lucro de R$ 72,1 milhdes em 2005 (R$ 1,355 por agéo).

EBITDA
A tabela a seguir apresenta a evolugao do EBITDA nos periodos indicados, em R$ mil:

2006 2005 Var. (%)
Lucro liquido antes da participacao de minoritarios 57.844 72.191 (19,9)
Imposto de renda e contribuicdo social 35.001 48.024 (27,1)
Resultado n@o operacional 22.158 20.272 9,3
Despesas financeiras liquidas 21.393 37.118 (42,4)
Depreciacao e amortizagcéo 26.292 27.119 (3,0)
EBITDA 162.688 204.724 (20,5%)

O EBITDA apresentou em 2006 uma redugdo de 20,5% em relagé@o ao valor obtido em 2005, atingindo R$ 162,7
milhdes. Como participa¢éo da receita operacional liquida consolidada, o EBITDA ficou em 13,0%, um desempenho
inferior aos 13,7% de 2005 (as segbes “Lucro Bruto” e “Despesas Operacionais” explicitam as razdes desta
variagao).

Investimentos

O desembolso em atividades de investimento chegou a R$ 67,8 milhdes em 2006 (R$ 84,0 milhdes em 2005)
e foram destinados a aquisicdo de maquinas, equipamentos e instalagées para modernizagdo e ampliacdo da
capacidade produtiva.

Liquidez e endividamento

A disponibilidade financeira consolidada, ao final de dezembro de 2008, atingiu R$ 88,2 milhdes, sendo a totalidade
registrada no curto prazo. As aplicagdes financeiras em Dolares representavam cerca de 3% da disponibilidade
total nesta data.

O endividamento bancério bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 220,5 milhdes, sendo
R$ 125,5 milhdes no curto prazo e R$ 95,0 milhdes registrados no longo prazo. Os principais indexadores deste
endividamento sdo a TJLP com 74% do valor bruto total, seguida pelo Délar com 24% e IGP-M com 2%.

O endividamento bancario liquido consolidado atingiu R$ 132,3 milhdes ao final de 2006 (R$ 184,0 milhdes em
setembro de 2006 e R$ 124,9 milhdes em dezembro de 2005). A relacédo entre este valor e o EBITDA dos Ultimos
12 meses ficou em 0,8x em dezembro de 2006, superior a relagdo de 0,6x em dezembro de 2005. A posicdo do
endividamento bancario liquido consolidado ao final de 2005 foi favorecida em R$ 32,6 milhdes, por conta do
ingresso de antecipacdes relativas aos contratos de venda de vagdes ferrovidrios de carga para entrega no ano
subsequente, enquanto que ao final de 2006, nao havia qualquer antecipacéo.

Mercado de Capitais

Oferta Publica Secundaria

Em 07 de Margo de 2006, foi encerrada oferta publica secundéria de a¢des preferenciais de emisséao da lochpe-
Maxion, ofertadas por BNDESPAR, FPS e Fundo Sinergia, num total de R$ 340 milhdes ou 17.672.924 agdes
preferenciais (33,1% do total de acdes e 50,8% das ac¢des preferenciais) vendidas para 7.577 adquirentes. Como
resultado desta oferta, houve um forte crescimento da quantidade de agdes em circulagéo, detidas por nao
controladores e da liquidez das ag¢des preferenciais da lochpe-Maxion.

Governanca Corporativa

A Companhia esta listada no Nivel 1 de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da Bovespa, desde
novembro de 2005. O conselho de administragdo da lochpe-Maxion mantém dois conselheiros independentes de
um total de 8 conselheiros eleitos em 2006 e dispde dos comités de remuneracgao variavel e de auditoria.

Nosso site de relagdes com investidores (www.iochpe-maxion.com.br) foi reformulado em 2006, incluindo diversas
novidades, tais como informagdes nas areas de governanca corporativa, estratégia, responsabilidade social e
mercados, sec¢des financeiras mais detalhadas e cobertura de analistas, além dos usuais relatérios anual e social,
apresentacoes, teleconferéncias e noticias. Adicionalmente foram implementadas melhorias em navegabilidade,
divulgagdo simultanea de informagdes em portugués e inglés e atualizagées continuas.

Negociacdo em Bolsa

As acgoes preferenciais da lochpe-Maxion (MYPK4) encerraram o ano cotadas a R$ 18,15, uma desvalorizagcdo
de 4,5% em 2006, enquanto que as agdes ordindrias da lochpe-Maxion (MYPK3) encerraram o ano cotadas a
R$ 15,5, uma valorizagao de 19,4% em 2006. Ao final de 2006 a capitalizagdo em bolsa da lochpe-Maxion (market
cap) totalizou R$ 873,9 milhdes, o valor patrimonial por acdo atingiu R$ 4,98 e a relagdo entre o preco da agéo
preferencial e o lucro liquido por a¢éo ficou em 16,7.

No ano de 2006, a lochpe-Maxion apresentou um volume médio didrio de negociacdo na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa: MYPK3 e MYPK4) de R$ 3.456 mil, representando um crescimento de 679,4% sobre o volume
médio diario de R$ 443,4 mil atingido em 2005. O nimero médio de negdcios diarios atingiu 134 negdcios em 2006,
contra a media de 18 negdcios diarios em 2005.

Dividendos

A Administracdo propds a Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas a distribuicao de dividendos no valor de R$ 22,8
milhdes (R$ 28,4 milhdes no ano anterior), sendo R$ 0,401607176 por agéo ordinaria e R$ 0,441767894 por agao
preferencial, representando um yield de 2,6% e 2,4%, respectivamente, com base nas cotacdes das ag¢des ao final
de 2006. O Estatuto Social da lochpe-Maxion prevé a distribuicao de 37% do lucro liquido (descontado o eventual
prejuizo acumulado de exercicios anteriores) e a distribuicdo de um adicional de 10% para cada agao preferencial
em relagéo a cada agéo ordinaria.

Instrucdo CVM n2 381

Em atendimento a Instrugdo n°® 381 da Comissao de Valores Mobilidrios, informamos que durante o exercicio de
2006, a lochpe-Maxion e suas controladas, contrataram servigos néo relacionados a auditoria externa (assessoria
na avaliagdo de riscos em matérias fiscais e societarias, bem como, treinamentos em legislacao societaria) no
montante consolidado de R$ 484,2 mil com prazos de duragéo inferiores a um ano, que representaram 124,9%
do valor dos honorarios consolidados relacionados a auditoria das demonstrac¢des financeiras. A lochpe-Maxion e
suas controladas em discussdo com os seus auditores independentes, concluiram que estes servicos prestados
nao afetaram a independéncia e a objetividade destes, em razao da definicdo do escopo e dos procedimentos
executados. A lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentagdes que definem as restricdes de
servigos dos auditores independentes.

A Administracao
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n® 61.156.113/0001-75 — Rua Luigi Galvani n® 146 — 13° andar — Sao Paulo — SP
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
Ativo Nota 2006 2005 2006 2005
Circulante
Disponibilidades 5 88.177 51.962 4.351 19.695
Contas a receber de clientes 6 123.308 151.733 - -
Estoques 7 122.757 142.494 - -
Juros sobre o capital préprio e dividendos
a receber 10 - - 19.767 19.366
Impostos a recuperar 8 27.750 6.130 4.490 257
Impostos diferidos 9 10.154 12.475 - -
Despesas antecipadas 2.276 1.962 - -
Outras contas a receber 5.161 8.405 753 246
379.583 375.161 29.361 39.564
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 10 - - 9.248 26.477
Contas a receber de clientes 6 1.079 3.890 - -
Impostos a recuperar 8 7.585 21.361 1.226 940
Impostos diferidos 9 28.913 32.353 - -
Depdsitos judiciais 1.959 1.869 1.703 1.644
Outras contas a receber 1.719 2.741 1.720 -
41.255 62.214 13.897 29.061
Ativo permanente
Investimentos 1 359 369 312.920 258.188
Imobilizado 12 271.211 229.123 149 155
Diferido 13 1.879 2.864 - -
273.449 232.356 313.069 258.343
694.287 669.731 356.327 326.968

Passivo, minoritario e patriménio liquido Nota
Circulante
Financiamentos e empréstimos 14
Fornecedores

Impostos e contribuices a recolher
Salérios e férias a pagar

Partes relacionadas 10
Adiantamentos de clientes

Dividendos propostos e a pagar 16
Proviséo para passivo a descoberto 10

Outras contas a pagar

Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 14
Proviséo para contingéncias 15
Outras contas a pagar

Participacoes minoritarias

Patriménio liquido
Capital social 16
Reservas de lucros 16

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais, exceto lucro por a¢éo)

Consolidado Controladora
Nota 2006 2005 2006 2005
Receita operacional bruta
Venda de produtos e servigcos prestados 1.601.863 1.814.386 - -
Deducodes
Impostos sobre as vendas (228.558) (294.428) - -
Devolugdes e cancelamentos do exercicio (125.731) (25.929) - -
Receita operacional liquida 1.247.574 1.494.029 - -
Custos dos produtos vendidos e dos servicos
prestados (1.028.339) (1.205.374) - -
Lucro bruto 219.235 288.655 - -
(Despesas) outras receitas operacionais
Vendas (52.145) (65.452) - -
Administrativas e gerais (39.762) (41.312) (7.952) (5.926)
Honorarios da administracao (1.994) (1.929) (1.994) (1.929)
Despesas financeiras 17 (28.307) (40.734) (5.287) (6.038)
Receitas financeiras 17 6.914 3.616 3.691 2.372
Resultado da equivaléncia patrimonial 11 - - 54.718 86.509
Outras receitas (despesas) operacionais 18 11.062 (2.357) 11.294 43
(104.232) (148.168) 54.470 75.031
Lucro operacional 115.003 140.487 54.470 75.031
Resultado n&o operacional 19 (22.158) (20.272) 4.903 (2.900)
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicao
social e das participacdes minoritarias 92.845 120.215 59.373 72.131
Imposto de renda e contribui¢ao social
Correntes 9 (29.240) (42.642) (1.593) -
Diferidos (reverséo) 9 (5.761) (5.382) - -
Lucro liquido antes das participacdes minoritarias 57.844 72191 57.780 72.131
Participacoes minoritarias (64) (60) - -
Lucro liquido do exercicio 57.780 72.131 57.780 72.131
Lucro liquido por acdo 1,09 1,36
Quantidade de ac¢6es ao final do exercicio 53.232.304 53.232.304

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

,DEMONSTRAQ()ES DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
Nota 2006 2005 2006 2005

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 57.780 72.131 57.780 72.131
Ajustes para conciliar o lucro liquido as
disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:
Depreciagéo e amortizacdo 26.292 27.119 15 14
Impostos diferidos de circulante e nao circulante 5.761 5.382 - -
Custo residual de ativos imobilizados baixados 483 784 - 85
Ganho de capital nos investimentos - - (9.673) -
Resultado da equivaléncia patrimonial 11 - - (54.718) (86.509)
Proviséo para contingéncias 15 10.407 8.834 6.007 -
Reversao da provisao da Cofins 18 (8.609) - (8.609) -

Juros sobre o capital proprio e dividendos
de controladas

Recebidos do exercicio atual - - 2.146 24.966
A receber - - 18.171 19.366
Variag6es nos ativos e passivos
Redugéo (aumento) em contas a receber 31.236 (27.865) - -
Reducéo nos estoques 19.737 9.448 - -
Reducéo em fornecedores (19.957) (1.748) - -
(Aumento) redugcdo em outras contas a
receber, impostos a recuperar e demais contas (3.982) 3.460 23.800 15.511
(Redugao) aumento em outras contas a pagar,
provisdes e demais contas (29.312) (28.294) (8.324) 1.713
(Redugao) aumento no imposto de renda
e contribuicdo social (994) (8.264) 508 -
Disponibilidades liquidas geradas pelas
atividades operacionais 88.842 60.987 27.103 47.277

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicao de ativos investimentos - - (14.058) -

Aquisicéo de ativos imobilizados (67.751) (84.011) 9) (7)

Aquisi¢éo de ativos diferidos 13 (117) - - -
Disponibilidades liquidas aplicadas nas

atividades de investimentos (67.868) (84.011) (14.067) (7)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos tomados 275.506 305.241 - -

Pagamentos de empréstimos/debéntures (231.880) (289.928) - (26.321)

Juros pagos por empréstimos/debéntures - - - (1.813)

Pagamento de dividendos (28.385) (14.253) (28.380) (14.253)
Disponibilidades liquidas originadas pelas

(aplicadas nas) atividades de financiamentos 15.241 1.060 (28.380) (42.387)
Demonstracado do aumento (redugao) nas

disponibilidades 36.215 (21.964) (15.344) 4.883

No inicio do exercicio 51.962 73.926 19.695 14.812

No fim do exercicio 88.177 51.962 4.351 19.695
Aumento (reducao) nas disponibilidades 36.215 (21.964) (15.344) 4.883

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

Nota
Origens dos recursos
Das operacdes
Lucro liquido do exercicio
Itens que nao afetam o capital circulante
Depreciacédo e amortizagcao
Custo residual de ativos imobilizados baixados
Ganho de capital nos investimentos
Impostos diferidos de longo prazo

Resultado da equivaléncia patrimonial 11
Provis&do para contingéncias 15
Reversdo da provisao da Cofins 18

Juros e variagdes monetdrias e cambiais
ativas de longo prazo

Juros e variacdes monetarias e cambiais
passivas de longo prazo

Participagdes minoritarias

Recursos originados das (aplicados nas) operacées

De controladas
Juros sobre o capital préprio e dividendos recebidos
Juros sobre o capital préprio e dividendos a receber
Recebimento do fundo de comércio
Transferéncia do acervo liquido
Reducéao da proviséao do passivo a descoberto 11
De terceiros
Ingresso de recursos no passivo nao circulante
Financiamentos
Outras contas a pagar
Reducao do ativo n&o circulante

Aplicacoes dos recursos
Realizavel a longo prazo
Investimentos
Imobilizado
Diferido
Reducéo do passivo néo circulante
Transferéncia para o circulante
Outras
Dividendos propostos 16

Aumento (reducao) do capital circulante liquido
Demonstracéo das variagoes no capital
circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Consolidado

Controladora

2006 2005 2006 2005
125.455 79.195 - -
46.600 66.557 - -
1.046 3.891 587 69
28.913 30.672 385 375

- - 55.939 53.113

13.339 43.037 - -
22.891 28.490 22.878 28.482
- - - 3.389
20.189 18.470 2.548 1.128
258.433 270.312 82.337 86.556
95.060 97.694 = -
60.427 55.026 8.174 10.481
15.205 16.586 881 -
170.692 169.306 9.055 10.481
227 182 - -
161.463 161.463 161.463 161.463
103.472 68.468 103.472 68.468
264.935 229.931 264.935 229.931
694.287 669.731 356.327 326.968

Consolidado

Controladora

2006 2005 2006 2005
57.780 72.131 57.780 72.131
26.292 27.119 15 14

483 784 - 85

- - (9.673) -
(3.440) (4.909) - -
- - (54.718) (86.509)
10.407 8.834 6.007 -
(8.609) - (8.609) -
(299) (4.698) (605) (225)
963 3.362 1.048 -

45 15 - -
83.622 102.638 (8.755) (14.504)
- - 2.146 24.966

- - 18.171 19.366

- - 698 21.817
- - 2.388 (1.157)

- - 3.389 3.491
143.055 104.769 - -
4.049 29.571 881 10.480
31.018 24.431 14.074 92
261.744 261.409 32.992 64.549
8.982 14.930 2.001 69

- g 14.058 -

67.751 84.011 9 7

117 : -

142.702 71.217 73 -
3.115 727 59 -
22.776 28.433 22.776 28.433

245,443 199.318 38.976 28.509
16.301 62.091 (5.984) 36.040

379.583 375.161 29.361 39.564

375.161 387.656 39.564 29.736

4.422 (12.495) (10.203) 9.828

258.433 270.312 82.337 86.556

270.312 344,898 86.556 112.768

(11.879) (74.586) (4.219) (26.212)
16.301 62.091 (5.984) 36.040

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)
Controladora

Nota
Receitas (despesas)
Vendas de produtos e servicos prestados
Reversao (proviséo) para devedores
duvidosos e contingéncias
Resultado néao operacional 19

Insumos adquiridos de terceiros
(inclui ICMS e IPI)
Matérias-primas consumidas
Custos dos produtos vendidos e servigos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencoes
Depreciacdo e amortizacao

Valor adicionado (reduzido) liquido

produzido (consumido) pela
Companhia e suas controladas

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado da equivaléncia patrimonial 11
Receitas financeiras 17

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicado do valor adicionado
Empregados

Pessoal e encargos sociais
Participacéo de empregados

Impostos

Federais
Estaduais
Municipais

Financiadores

Juros
Aluguéis
Juros sobre capital préprio e dividendos 16
Reserva legal 16
Reserva estatutéria de investimento

e de capital de giro 16

Consolidado

2006 2005 2006 2005
1.601.863  1.814.386 - -
11.563 (1.328) 11.294 -
(22.158) (20.272) 4.903 (2.900)
1591.268  1.792.786 16.197 (2.900)
890.668  1.066.512 - -
122,661 148.599 - -
133.972 142.407 5.953 3.760
1.147.301 _ 1.357.518 5.953 3.760
443.967 435.268 10.244 (6.660)
(26.292) (27.119) (15) (14)
417.675 408.149 10.229 (6.674)

- - 54.718 86.509

6.914 3.616 3.691 2.372
6.914 3.616 58.409 88.881
424.589 411.765 68.638 82.207
200.728 177.543 2.740 2.944
11.842 15.425 193 82
99.100 118.747 2.432 815
21.331 (17.955) - -
369 277 7 13
28.307 40.734 5.287 6.038
5.119 4.854 199 184
22.789 28.442 22.776 28.433
2.890 3.607 2.890 3.607
32.114 40.091 32114 40.091
424,589 411.765 68.638 82.207

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n® 61.156.113/0001-75 — Rua Luigi Galvani n® 146 — 13° andar — Sao Paulo — SP
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

Nota Reservas de lucros
Reserva estatutaria de Lucros
16 Capital social Reserva legal investimento e de capital de giro acumulados Total
SALDOS EM 12 DE JANEIRO DE 2005 161.463 2.044 22,726 - 186.233
Lucro liquido do exercicio - - - 72.131 72.131
Destinacdes:
Reservalegal - 3.607 - (3.607) -
Reserva estatutéria de investimentos e de capital de giro - - 40.091 (40.091) -
Dividendos propostos (R$ 0,501355109 e R$ 0,551490620 por agdo ordinaria e preferencial, respectivamente) - - - (28.433) (28.433)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 161.463 5.651 62.817 - 229.931
Lucro liquido do exercicio - - - 57.780 57.780
Destinacoes:
Reserva legal - 2.890 - (2.890) -
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro - - 32.114 (32.114) -
Dividendos propostos (R$ 0,401607176 e R$ 0,441767894 por acao ordinaria e preferencial, respectivamente) - - - (22.776) (22.776)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 161.463 8.541 94.931 - 264.935

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia, com sede em S&o Paulo, tem por objetivo principal a participagdo em empresas que atuam na
industrializacdo e comercializagdo de componentes para veiculos rodoviarios, ferroviarios, fundi¢céo e pegas
de reposicao.

O Parque Industrial € composto por 5 fabricas no Brasil, sendo trés delas dedicadas ao setor de equipamentos
ferroviarios e duas ao setor automotivo, as quais encontram-se sinteticamente descritas a seguir:

Fabricas de Equipamentos Ferrovidrios - Amsted-Maxion Fundi¢cdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A. opera
por meio de trés divisdes: Divisédo Cruzeiro-SP - dedica-se a produgéo de fundidos industriais e ferrovidrios e
rodas ferroviarias; Divisdo Osasco-SP - producdo de fundidos ferrovidrios e industriais; e Divisao Hortolandia-SP
- producéo de vagdes ferroviarios de carga.

Fabricas de Componentes Automotivos - Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (“MSA”), opera por meio de duas
divisdes: a Divisédo de Rodas e Chassis (Cruzeiro - SP) dedica-se a fabricacdo e comercializacdo de chassis
completos, travessas e rodas pesadas; a Divisdo de Componentes Automotivos (Contagem - MG) dedica-
se a fabricacdo e comercializagdo de alavancas de freio, conjunto de pedais, macacos e outros componentes
automotivos.

Remon Resende Montadora Ltda. - Empresa voltada a prestacdo de servicos de montagem e balanceamento
de conjunto de pneus, rodas e aros com sede em Resende-RJ. A controlada Maxion Sistemas Automotivos Ltda.
é quotista desta empresa.

Adicionalmente as unidades descritas acima a lochpe-Maxion S.A. possui controladas ndo-operacionais e
subsididrias no exterior, como segue:

Maxion Componentes Estruturais Ltda. - Empresa que atualmente exerce apenas a fungéo de detentora de parte
da participacdo na Maxion Sistemas Automotivos Ltda.

Maxion Structural Components USA, Inc. - Empresa com sede em Miami, EUA, que tem por objetivo a gestao
de estoque e comercializagao de produtos da Divisdo de Rodas e Chassis, para o mercado nos Estados Unidos,
Canada e México.

lochpe Holdings, LLC - Empresa nao operacional sediada em Delaware, EUA, que detém participacdo na Maxion
Structural Components USA, Inc.

Newbridge Strategic Partners - Empresa inativa desde 2003, nao operacional, sediada em Cayman, BVI.

A Companhia tem suas agoes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo, atendendo o Nivel 1 de Governanga
Corporativa, com os cédigos MYPK3 e MYPK4.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas contabeis
emanadas da legislagéo societéria e normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, inclusive das Deliberacdes
CVM 488 e 489/05.

Com o objetivo de aprimoramento das informagdes prestadas ao mercado, a Companhia esta apresentando as
seguintes informagdes complementares abrangendo a controladora e o consolidado:

a. Demonstracoes dos fluxos de caixa

A demonstracgéo dos fluxos de caixa preparados de acordo com a NPC 20/99 - Demonstragao dos fluxos de caixa,
emitida pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

b. Demonstragoes do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado que tem por objetivo demonstrar o valor da riqueza gerada pela Companhia
e suas controladas e a distribuicdo para os elementos que contribuiram para sua geracdo foram preparadas com
base no modelo constante do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/00.

Todas as informagdes apresentadas foram obtidas nos registros contabeis da Companhia e suas controladas.
Foram efetuadas reclassificacdes de determinadas informacbes contidas na demonstragdo do resultado
tradicional, tendo em vista serem consideradas na demonstragao do valor adicionado como distribuicdo do valor
adicionado gerado.

3. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes da lochpe-Maxion S.A. e de suas empresas
controladas, a seguir relacionadas:

Participacao direta - % Participacao indireta - %

2006 2005 2006 2005

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A. 50,00 50,00 - -
Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (1) 1i5%75] 6,17 84,16 93,72
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 99,99 99,99 - -
Maxion Structural Components USA, Inc.(2) - - 100,00 100,00
lochpe Holdings, LLC 100,00 100,00 - -
Tecob Cobrancgas, Representagdes e Comércio Ltda. (3) - 99,99 - -
Newbridge Strategic Partners (4) 100,00 100,00 - -

(1) Controlada pela Maxion Componentes Estruturais Ltda.
(2) Demonstragdes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.
(3) Empresa incorporada pela controlada Maxion Sistemas Automotivos Ltda. em 30 de agosto de 2006.
(4) Empresa inativa.
As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme em todas as empresas consolidadas e consistentes com
aquelas utilizadas no exercicio anterior.
Descricao dos principais procedimentos de consolidacao:
a. Eliminac&do dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
b. Eliminacdo das participacdes no capital, reservas e resultados acumulados das empresas controladas;
c. Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados, decorrentes de negdcios
entre as empresas consolidadas;
d. Destaque do valor da participagéo dos acionistas minoritarios nas demonstrag¢des financeiras consolidadas.
De acordo com o disposto na Instrugdo CVM n® 247/96, esta sendo efetuada e apresentada a consolidagao
proporcional das demonstragdes financeiras da controlada em conjunto Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferrovidrios S.A., em virtude de sua participacdo societaria de 50%. Os principais grupos de contas ativos e
passivos e de resultado da referida empresa estao apresentados como segue:
Amsted-Maxion
Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

2006 2005
Balancos patrimoniais
Ativo circulante 286.015 259.507
Ativo n&o circulante 153.452 173.478
Total do ativo 439.467 432.985
Passivo circulante 185.063 265.431
Passivo nao circulante 189.845 105.569
Patriménio liquido 64.559 61.985
Total do passivo e patriménio liquido 439.467 432.985
Demonstracoes de resultados
Receita liquida de vendas 853.618 1.184.873
Custo dos produtos vendidos (753.980) (984.601)
Lucro bruto 99.638 200.272
Despesas operacionais, liquidas (83.355) (100.745)
Receitas (despesas) nao operacionais, liquidas 308 (190)
Imposto de renda e contribuicdo social (5.567) (30.529)
Lucro liquido do exercicio 11.024 68.808

4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Apuracao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes ao
produto séo transferidos para o comprador. A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado em fungéo
de sua realizagc@o. Uma receita nao é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagéo.

b. Estimativas contabeis

A elaboragédo de demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer
que a Administragéo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisao
para devedores duvidosos, estoques e impostos diferidos ativos, provisdo para contingéncias e valorizagao
de instrumentos financeiros. A liquidacdo das transac¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo.

A Companhia e suas controladas revisam as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

c. Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetérios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de

cambio da data de fechamento do balancgo. As diferencas decorrentes de conversdo de moeda foram reconhecidas

no resultado do exercicio. Para a empresa controlada no exterior, os seus ativos e passivos nao monetarios, que
sdo apresentados ao custo histérico, foram convertidos para reais pela taxa de cambio no fechamento do balanco.

d. Ativos circulante e nao circulantes

¢ Aplicagoes financeiras

As aplicagdes financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

¢ Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos impostos.

A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela administragéo para

fazer face as eventuais perdas na realizagao dos créditos.

e Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de produgdo que ndo excede o valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisigédo, transporte e armazenagem dos estoques. No caso

de estoques acabados e estoques em elaboragéo, o custo inclui as despesas gerais de fabricacdo baseadas na

capacidade normal de operacao.

¢ Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais

investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisi¢cao deduzido de provisao para desvalorizagao, quando

aplicavel.

¢ Ativo imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢éo, formacéo ou construcéo. A depreciacdo é calculada pelo método linear as taxas

mencionadas na nota explicativa n® 12 e leva em consideragdo o tempo de vida util econdmica estimado dos

bens.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado sédo contabilizados separadamente,

incluindo inspegdes e vistorias, e classificados no ativo imobilizado. Outros gastos s&o capitalizados apenas quando

ha um aumento nos beneficios econémicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido
no resultado como despesa.

* Ativo diferido

Registrado ao custo de aquisi¢cao e formagéo, deduzido da amortizacéo, a qual é calculada pelo método linear as

taxas que levam o tempo esperado de recuperagao dos ativos. O ativo diferido contabilizado refere-se principalmente

aos gastos com desenvolvimento de novos produtos.

e. Passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes

encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos.

f. Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando a Companhia possui um passivo de prazo e valor incertos ou

constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para

saldar a obrigagéo. As provises sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

d. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢éo social, do exercicio corrente e diferido, s&o calculados com base nas aliquotas

de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel

para contribuicdo social sobre o lucro liquido e consideram a compensacéao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da contribuicdo social e diferencas

temporérias foram constituidos em conformidade com a Instrugao CVM

n° 371 de 27 de junho de 2002 e levam em consideragao o histérico de rentabilidade e a expectativa de geragdo de

lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade.

h. Reclassificacoes

* As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificadas para permitir
melhor comparabilidade com as demonstracdes financeiras do exercicio corrente. A reclassificagdo efetuada
refere-se a provisao para contingéncias fiscais e trabalhistas no montante de R$ 10.480 do passivo circulante
para o nao circulante.

* Conforme determinado pela Deliberagao CVM 489/05, os depésitos judiciais vinculados a processos com provisdo
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 foram reclassificados em consonéncia com a classificagdo do
exercicio corrente.

5. DISPONIBILIDADES

Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005

Circulante:
Caixa e bancos 14.460 28.471 297 270
Aplicacdes financeiras 71.644 20.010 4.054 19.425
Numerérios em transito 2.073 3.481 - -
88.177 51.962 4.351 19.695

As aplicagdes financeiras referem-se a investimentos em fundos de renda fixa, atualizados pelo valor das cotas na
data do balango com base na variagdo do Certificado de Depésito Interbancario (CDI), remuneradas a taxas que
variam entre 99,9% e 101,5% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

Numerarios em transito, referem-se a ordens de pagamento no valor de US$ 970 mil, pendentes de fechamento de
cambio para conversao para Reais (US$ 1.487 mil em 2005).

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES (CONSOLIDADO)

2006 2005
Circulante:
No Pais 173.663 107.720
No exterior 48.100 55.525
Duplicatas descontadas (91.571) -
Cambiais descontadas (5.184) (9.041)
Proviséo para devedores duvidosos (1.700) (2.471)
123.308 151.733
N&o circulante:
No Pais 7.980 11.157
Proviséo para devedores duvidosos (6.901) (7.267)
1.079 3.890
7. ESTOQUES (CONSOLIDADO)
2006 2005
Produtos acabados 44.636 50.697
Produtos em elaboracdo 6.815 5.847
Matérias-primas 60.990 78.209
Materiais auxiliares e de manutengéo 3.243 2.588
Materiais para embalagens e almoxarifado 1.550 2.208
Provisdo para itens obsoletos e perda de inventario (2.280) (2.345)
Adiantamento a fornecedores 7.406 4.404
Importagbes em andamento 397 886
122.757 142.494

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005

ICMS - Impostos sobre circulacdo de mercadorias e
prestacdo de servicos 15.235 21.522 - -

COFINS - Contribui¢ao para o financiamento da

seguridade social 10.402 1.327 4.490 -
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica 5.784 943 34 288
PIS - Programa de integracao social 2.343 1.297 953 909
IPI - Imposto sobre produtos industrializados 1.515 2.339 239 -
Outros 56 63 - -
35.335 27.491 5.716 1.197
Ativo circulante (27.750) (6.130) (4.490) (257)
Ativo n3o circulante 7.585 21.361 1.226 940

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a. Diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil.

De acordo com a Instrugédo CVM n® 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia e suas controladas, fundamentadas
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administragéo,
reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social de
exercicios anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros
anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado trimestralmente pela Companhia e suas
controladas e os ajustes decorrentes nao tém sido significativos em relagcdo a previsdo da Administracéo.

A composicdo dos impostos sobre as bases de célculo referentes aos créditos tributarios diferidos é assim

demonstrada: Consolidado
2006 2005
Diferencas temporérias

Proviséo para contingéncias fiscais 14.646 14.126
Proviséo para contingéncias trabalhistas 2.773 1.062
Provisao para devedores duvidosos 3.397 1.174
Proviséo para participagao nos resultados 1.530 1.809
Proviséo para itens obsoletos e perda de inventario 300 264
Provisao para garantia 252 378
Outras 2.853 2.991
25.751 21.804

Prejuizos fiscais 13.315 21.090
Bases negativas de contribui¢do social - 1.934
39.067 44.828
Ativo circulante (10.154) (12.475)
Ativo nao circulante 28.913 32.353

A Administragdo entende que os créditos tributarios decorrentes das diferengas temporarias serdo realizados
substancialmente na medida da solucdo final das acdes em andamento, eventos que estdo fora do controle da
Companhia e suas controladas.

Baseada no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis computados de acordo com a Instrugdo CVM
n? 371, a Companhia e suas controladas estimam recuperar o crédito tributario decorrente dos prejuizos fiscais e
bases negativas da contribuigao social nos seguintes exercicios:

2007 10.154
2008 3.161
13.315

As estimativas de recuperacgao dos créditos tributarios foram baseadas nas proje¢des dos lucros tributaveis levando
em consideracao diversas premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do exercicio.
A controladora ndo tem imposto de renda e contribui¢ao social ativados em fun¢éo de ser uma holding, ndo gerando

lucro tributavel e apresentando prejuizos fiscais acumulados no valor de R$ 204.960 (R$ 206.327 em 2005), base

negativa de contribuicdo social de R$ 215.343 (R$ 219.247 em 2005), sem prazos de prescrigédo, e diferencas

temporarias no montante de R$ 10.328 (R$ 11.603 em 2005). A controlada Maxion Componentes Estruturais

Ltda. apresenta prejuizos fiscais acumulados no valor de R$ 26.716 e base negativa de contribuicdo social de

R$ 28.823, sendo que os impostos diferidos ndo foram ativados em fungéo de atualmente exercer apenas a fungao

de controlada da Maxion Sistemas Automotivos Ltda.

b. Conciliacdo com o resultado do exercicio — Corrente

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais

combinadas e da despesa correspondente debitada no resultado do exercicio € demonstrada como segue:
Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005

Lucro do exercicio antes da tributagao 92.845 120.215 59.373 72.131
Aliquotas oficiais - % 34 34 34 34
Despesas de IR/CS as aliquotas oficiais (31.567) (40.873) (20.187) (24.525)
Equivaléncia patrimonial - - 18.603 29.413
Despesas indedutiveis (1.022) (8) (437) (44)
Receitas nao tributaveis 21 - 3.287 -
Créditos tributarios nao constituidos sobre

diferencas temporarias (3.420) (1.692) (345) 198
Variagao cambial sobre investimento no exterior (1.498) (1.975) - -
Receita de juros sobre capital préprio - - (780) (581)
Crédito tributario nao constituido sobre prejuizos fiscais - (5.841) - (4.461)
Lucros disponibilizados do exterior (2.450) - (2.450) -
Constituicdo de crédito tributario sobre diferencas

temporarias e compensagao de prejuizos fiscais 10.696 7.747 716 -
Despesas de imposto de renda e contribuicdo social

no resultado do exercicio (29.240) (42.642) (1.593) -
Aliquota efetiva - % 31 35

10. PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2006, bem como as transagdes que
influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagées
com a Companhia e suas controladas, as quais foram realizadas em condi¢des usuais de mercado para os
respectivos tipos de operagoes.

Controladas diretas Controladas indiretas

Maxion Amsted-Maxion Tecob Cobran- Maxion Maxion
Componentes Fundicdoe cas, Repre- Sistemas Structural
Estruturais Equipamentos lochpe sentacoes e Automotivos Components
Ltda. Ferrovidrios S.A. Holdings, LLC Comércio Ltda. Ltda. USAInc. Total Controladora
Ativo 2006 2005 2006 2005 _ 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Contas a receber de aquisi¢cdo de mercadoria e servicos - - - - - - - - 15122 12.331 1.734 363 16.856 12.694 - -
Juros sobre o capital préprio e dividendos 15.052 13.694 - - - - - - - - - - 15.052 13.694 19.767 19.366
Mutuos (n&o circulante) - - - - 55939 53.113 - - - 3.432 - - 55939 56.545 9.248 26.477
Passivo
Fornecedores - - - - - - - - 1.734 363 15.122 12.331 16.856 12.694 - -
Juros sobre o capital préprio e dividendos 15.051 13.693 2.079 4.771 - - - - 17.688 14.604 - - 34818 33.068 - -
Obrigacdes (mutuos) - - - - - - - 3.432 2635 19.320 6.613 7.157 9.248 29.909 55939 53.113
Provisdo para passivo a descoberto - - - - - - - 3.389 - - - - - 3.389 - 3.389
Resultado
Vendas de produtos - - - - - - - - 36.681 42510 - - 36.681 42510 - -
Compras - - - - - - - - - - 36.569 42.396 36.569 42.396 - -
Despesas financeiras - - - - - - - - (483) (954) (75) (82) (558) (1.036) (4.517) (4.727)
Receitas financeiras - - = - 7.434 8.796 - - - . . - 7.434 8.796 1.607 1.036
Outras receitas (despesas) nao operacionais - - - - - - - 2.568 466 895 - - 466 3.463 (466) (3.463)
O saldo de R$ 2.635 (R$ 19.320 em 31 de dezembro de 2005) com a Maxion Sistemas Automotivos Ltda. refere-se Avais e fiancas concedidos
ao contrato de compra e venda do fundo de comércio formalizado em 1996, acrescido de juros de 1,5% ao més, Maxion Sistemas Automotivos Ltda. 38.290
renegociado trimestralmente, com vencimento em 31 de margo de 2007. Amsted-Maxion Fundi¢&o e Equips. Ferroviarios S.A. (") __5.410
O saldo de R$ 6.613 (R$ 7.157 em 31 de dezembro de 2005) com a Maxion Structural Components USA, Saldo em 31 de dezembro de 2006 _43.700
Saldo em 31 de dezembro de 2005 109.266

Inc. refere-se a mutuo utilizado, basicamente, para pagamento de dividas com fornecedores e empréstimos
bancarios, atualizado pela variagdo cambial, acrescido de juros de 1,41% ao ano, com vencimento em 1° de
fevereiro de 2007.

O saldo de R$ 55.939 (R$ 53.113 em 31 de dezembro de 2005) com a lochpe Holdings, LLC refere-se a mutuo,

(*) Inclui garantia relativa a performance de entrega de vagdes pela Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos
Ferroviarios S.A. é de R$ 5.053 (R$ 5.580 em 31 de dezembro de 2005).
11. INVESTIMENTOS

cujos recursos a controladora utilizou para pagamento de dividas de “commercial papers”, acrescido de juros de 6% a. Composigao dos saldos Consolidado Controladora
ao ano, com vencimento em 30 de setembro de 2007. 2006 2005 2006 2005
Em 31 de dezembro de 2006 e 2005, a Companhia apresentava os seguintes montantes de garantias Participacdo em empresas controladas - - 312.687 257.944
representadas por avais e fiangas relacionadas com empréstimos, financiamentos e adiantamentos de Outros investimentos 359 369 233 244
clientes: 359 369 312.920 258.188
b. Movimentacao dos saldos em empresas controladas 2006 2005
Amsted-Maxion Tecob Cobrancas,
Maxion Componentes  Fundi¢ao e Equipamentos Maxion Sistemas Representacoes e
Estruturais Ltda. Ferroviarios S.A. Automotivos Ltda. lochpe Holdings, LLC, Comeércio Ltda. Total Total
Saldo em 12 de janeiro 165.195 30.994 10.873 50.882 - 257.944 219.258
Equivaléncia patrimonial 39.345 5.511 5.049 2.829 1.984 54.718 86.509
Juros sobre capital recebidos - (2.146) - - - (2.146) (24.966)
Dividendos e juros sobre capital a receber (13.554) (2.079) (2.538) - - (18.171) (19.366)
Subscricao de 14.057.892 quotas - - 14.058 - - 14.058 -
Ganho de capital - - 8.268 - 1.405 9.673 -
Transferéncia proviséo para passivo a descoberto - - - - (3.389) (3.389) (3.491)
Saldo em 31 de dezembro 190.986 32.280 35.710 53.711 - 312.687 257.944
c. Informacgdes das empresas controladas Amsted-Maxion
Maxion Fundicao e Tecob Cobrancas,
Componentes Equipamentos Maxion Sistemas Representacoes e
Estruturais Ltda. Ferroviarios S.A. Automotivos Ltda. lochpe-Holdings, LLC (*) Comércio Ltda.
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Capital social 102.111 102.111 33.267 33.267 137.761 123.703 30.375 33.254 - 500
Quantidade de a¢des ou quotas possuidas (em lote de mil)
- Ordinarias - - 921.430 921.430 - - 1 1 - -
- Preferenciais - . 1.788.585 1.788.585 . - - - . .
- Quotas 102.111 102.111 - - 21.694 7.636 - - - 500
Patriménio liquido 190.986 165.193 64.557 61.985 227.287 176.121 53.711 50.882 - (3.389)
(-) Ajuste dos lucros néo realizados nos estoques - - - - (509) (398) - - - -
(=) Patriménio liquido ajustado 190.986 165.193 64.557 61.985 226.778 175.723 53.711 50.882 - (3.389)
Participagéo no capital social, no final do exercicio - % 99,99 99,99 50,00 50,00 15,75 6,17 100,00 100,00 - 99,99
Lucro liquido do exercicio 39.343 43.985 11.024 68.808 64.419 58.417 7.214 7.879 - 3.492

(*) Estas demonstragdes financeiras foram examinadas por outros auditores independentes.

12. IMOBILIZADO Taxa média Consolidado
de depreciacao 2006 2005
% a.a. Custo Depreciacao Liquido Liquido
Edificacdes e benfeitorias 4 96.820 (40.331) 56.489 50.706
Maquinas e equipamentos 10 284.616 (172.126) 112.490 92.358
Moldes 10a33 () 21.556 (18.088) 3.468 4.193
Méveis e utensilios 10 7.369 (4.198) 3.171 2.411
Veiculos 20 1.014 (746) 268 369
Equipamentos de computagao 20 7.194 (4.803) 2.391 2.207
Outras imobilizagdes 10e 20 3.994 (1.830) 2.164 9.109
Ferramentais 20 28.674 (22.036 6.638 8.987
Terrenos 9.188 - 9.188 9.191
Obras em andamento (**) 36.729 - 36.729 24.526
Pecas de reposicdo de maquinas 32.729 - 32.729 18.828
Adiantamentos a fornecedores 5.486 - 5.486 6.238
535.369 (264.158) 271.211 229.123

Apresentamos a seguir a movimentacao consolidada do custo de aquisi¢éo do ativo imobilizado:
Saldos em Saldos em
Conta 31/12/2005 _ Adicoes Baixas _Transferéncias _31/12/2006
Edificagdes e benfeitorias 88.961 6.947 (3) 915 96.820
Maquinas e equipamentos 248.913 19.922 (863) 16.644 284.616
Moldes 19.879 1.775 (98) - 21.556
Mbveis e utensilios 6.222 895 (14) 266 7.369
Veiculos 1.141 10 @) (130) 1.014
Equipamentos de computagao 6.926 784 (32) (484) 7.194
Outras imobilizagdes 3.960 27 (8) 15 3.994
Ferramentais 27.247 318 - 1.109 28.674
Terrenos 9.191 - (3) - 9.188
Obras em andamento (**) 24.526 18.293 - (6.090) 36.729
Pecas de reposicdo de maquinas 25.442 5.233 - 2.054 32.729
Adiantamentos a fornecedores 6.238 13.547 - (14.299) 5.486
468.646 67.751 (1.028) - 535.369

(*) Taxa média de 18,6% em 2006 e 23,2% em 2005.

(**) Valor composto, basicamente, por edificagcdes no valor de R$ 7.770 (R$ 9.087 em 2005), maquinas e
equipamentos de R$ 27.562 (R$ 10.559 em 2005) e outros bens imobilizaveis de R$ 1.397 (R$ 4.880 em 2005),
referente principalmente a expansao na unidade de Cruzeiro.

Do valor de maquinas e equipamentos, o montante de R$ 6.597, foi concedido em garantia para processo civil em
andamento.

13. DIFERIDO (CONSOLIDADO)

2006 2005
Desenvolvimento de novos produtos 7.180 7.199
Sistemas computadorizados 1.283 1.283
Gastos de expansao 255 252
8.718 8.734
Amortizagdes acumuladas (6.839) (5.870)
1.879 2.864
14. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS (CONSOLIDADO)
Taxa anual
Indexador de juros - % 2006 2005
Moeda nacional:
BNDES TJLP 2,27a3,84 154.894 110.990
FINAME TJILP 3,80a7,0 8.647 9.299
PROIM IGPM 6,0 4.434 4.773
Moeda estrangeira:
ACC - US$ 12.790 (2005 - US$ 5.925) 5,59 a 6,50 27.687 13.870
Importacdo US$ 8.692 (2005 - US$ 4.767) 515a7,91 18.243 11.159
Pré-Exportagcdo US$ 3.091 (2005 - US$ 11.448) 8,73a8,98 6.610 26.798
220.515 176.889
Parcela a amortizar a curto prazo classificada no passivo circulante (125.455) (79.195)
Passivo nao circulante 95.060 97.694

As parcelas do passivo nao circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:
Consolidado
Ano de vencimento:

2008
2009
2010
2011 em diante

e avais mencionados na Nota 10.

41.915
45.420
4.711
3.014

95.060

Os financiamentos e empréstimos estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 10.910 (R$ 9.831
em 31 de dezembro de 2005) e hipotecas de imdveis no valor de R$ 4.434 (R$ 4.698 em 31 de dezembro de 2005),

Continua...
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IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta — CNPJ n® 61.156.113/0001-75 — Rua Luigi Galvani n® 146 — 13° andar — Sao Paulo — SP
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas séo partes em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais
e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com as agées em curso,
como segue:

Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005
Processos fiscais:
Federal 55.345 52.804 7.731 9.977
Estadual 2.114 1.423 - 61
Municipal 120 - - -
Trabalhistas 8.931 5.482 750 750
Civeis 517 517 - -
67.027 60.226 8.481 10.788
Depdsito judiciais (6.600) (5.200) (307) (307)
60.427 55.026 8.174 10.481
As movimentagdes na provisao para contingéncias consolidada sdo apresentadas a seguir:
Saldos em Saldos em
Contingéncias 31/12/2005 _Adicoes Utilizacoes _Estornos _Atualizacdes 31/12/2006
Processos fiscais:
Federal 52.804 9.523 (10.300) (411) 3.729 55.345
Estadual 1.423 526 (61) - 226 2.114
Municipal - 112 - - 8 120
Trabalhistas 5.482 3.894 (445) - - 8.931
Civeis 517 - - - - 517
60.226 14.055 (10.806) (411) 3.963 67.027
Depdsitos judiciais (5.200) (1.428) 388 - (360) (6.600)
55.026 12.627 (10.418) (411) 3.603 60.427

Apresentamos a seguir uma breve descricdo dos processos em que a Companhia e suas controladas figuram como
parte, de acordo com sua natureza:

Processos de natureza fiscal

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia e suas controladas figuravam como parte em processos judiciais e
administrativos que versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel
ou possivel no valor aproximado de R$ 59.186, dos quais R$ 57.579 considerados de risco provavel encontram-se
provisionados.

As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussdes administrativas relativas ao crédito prémio de
IP1 e discussoes judiciais relativas a base de célculo do PIS/Cofins (Lei n® 9.718/98), como segue:

¢ Crédito prémio de IPI, valor de R$ 35.785: com base nas decisdes do Superior Tribunal de Justica, que confirmavam
o entendimento do Decreto-lei n° 1.894/81, mantendo em vigéncia o beneficio do crédito-prémio, em 2002 as
controladas Maxion Componentes Estruturais Ltda. e Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios
S.A. passaram a calcular o crédito desse imposto, e efetuaram pedidos administrativos de ressarcimento e,
posteriormente, de compensacao desses créditos com outros tributos federais.

A Controladora e suas controladas possuem agdes em andamento relativas ao PIS/Cofins (Lei n® 9.718/98) no
montante de R$ 7.821. Embora essas contribuicdes tenham sido consideradas inconstitucionais, a Companhia e
controladas aguardam o ganho final de suas causas e transito em julgado para efetuar a reversao das respectivas
obrigagbes legais.

Processos de natureza trabalhista

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia e suas controladas figuravam como parte em aproximadamente 388
processos trabalhistas. Os principais temas abordados nesses processos versam sobre horas extras, adicionais
de periculosidade e insalubridade, equiparagao salarial, verbas rescisérias, multa do FGTS referente aos Planos
Verao e Collor, dentre outros, nao existindo processos de valor individualmente relevante. O montante total discutido
é de R$ 22.444 para o qual a provisao no valor de R$ 8.931 foi constituida com base em informacdes histéricas,
representando a melhor estimativa para as perdas de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2006 a Companhia e suas controladas figuravam como parte em processos judiciais que
versam sobre matéria civel, avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor
aproximado de R$ 964, dos quais R$ 517 considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto sem mensuragdo com
suficiente seguranga, para os quais nenhuma provisdo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo requerem sua contabiliza¢éo ou divulgacéo.

16. PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA)

a. Capital social

O capital social esta representado por 53.232.304 acdes, sendo 18.428.597 acdes ordinarias e 34.803.707 acdes
preferenciais, sem valor nominal.

A Companhia tem autorizagdo para aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, até o
limite de mais 6.000.000 a¢des, sendo 2.000.000 ordinarias e 4.000.000 preferenciais.

As emissbes dentro do limite do capital autorizado seréo efetuadas mediante deliberagdo do Conselho de
Administragdo, que fixard a quantidade de agdes emitidas, o prazo de emissao e de condi¢des de integralizagéo e
as demais formas e procedimentos referentes a cada emisséao.

b. Direito das acoes

Cada acdo ordindria escritural dara direito a um voto nas deliberagbes das assembléias gerais. As agdes
preferenciais ndo tém direito a voto, tendo como vantagem a prioridade no reembolso do capital, sem prémio, na
propor¢ao de sua participagao no capital social, em caso de eventual liquidagao da Companhia.

As acgdes preferenciais terdo participagao nos lucros distribuidos 10% superiores aos atribuidos as ag¢des ordinarias,
bem como participagdo nos aumentos de capital decorrentes da capitalizagcdo das reservas e dos lucros, em
igualdade de condigbes com as ordinarias.

c. Reserva estatutaria de investimento e de capital de giro

A reserva de investimento e de capital de giro tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo
permanente e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizagéo de dividas da Companhia, bem como
a capitalizacdo e o financiamento de sociedades controladas e coligadas. Sera formada com parcela anual de no
minimo 10% (dez por cento) e no maximo de 58% (cinquienta e oito por cento) do lucro liquido e tera como limite
maximo o importe que ndo podera exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.

d. Destinacao do lucro liquido

O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, tera a seguinte destinagéo: (i) 5% (cinco por cento) para a constituicdo da reserva legal, que
ndo excederd 20% (vinte por cento) do capital social, (ii) 37% (trinta e sete por cento) para a distribuicdo, como
dividendos obrigatdrios e (iii) o restante que néo for apropriado a reserva estatutaria de investimento e de capital
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de giro ou retido na forma prevista em orcamento de capital aprovado pela AGO sera destinado como dividendo
suplementar aos acionistas.

e. Remuneracao aos acionistas

A proposta de dividendos consignada nas demonstra¢des financeiras, sujeita a aprovagéo da assembléia dos
acionistas, é assim demonstrada:

2006 2005

Lucro liquido do exercicio 57.780 72131

Reserva legal (5%) (2.890) (3.607)
Dividendos propostos (*) - (39,42 %) (22.776) (28.433)
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro (55,58%) (32.114) (40.091)
(*) Segue composicdo dos dividendos propostos:

Acdes ordinarias (R$ 0,401607176 por agéo) 7.401 9.239

Acoes preferenciais (R$ 0,441767894 por agéo) 15.375 19.194

17. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Despesas financeiras
Juros 16.694 27.116 3.223 3.677
Variagbes monetarias passivas 1.419 1.110 - 26
Variagbes cambiais passivas 1.832 2.720 1.733 1.943
Outros 8.363 9.788 331 392
(28.307) (40.734) (5.287) (6.038)
Receitas financeiras
Juros 3.108 2.347 2.629 1.461
Variagbes monetarias ativas - - - -
Variagdes cambiais ativas 2.312 796 1.062 911
Outros 1.394 473 - -
6.914 3.616 3.691 2.372

18. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
A Controladora obteve em 17 de abril de 2006 transito em julgado na acdo da COFINS - Lei n® 9.718/98 e em
decorréncia foram registradas as seguintes receitas:

Consolidado

Controladora

2006 2005 2006 2005

Reversao de provisdao 8.609 - 8.609 -
Recuperacao de valores pagos em periodos anteriores 4.235 - 4.235 -
Outros (1.782) (2.357) (1.550) 43
11.062 (2.357) 11.294 43

19. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005

Perdas com negdcios descontinuados (10.816) (8.721) (4.770) (2.841)
Resgate de quotas em controlada (11.606) (11.434) - -
Ganho de capital - - 9.673 -
Outros 264 (117) - (59)
(22.158) (20.272) 4.903 (2.900)

O valor de R$ 11.606 (R$ 11.434 em 2005) registrado no consolidado refere-se ao resgate de quotas da controlada
Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (nova razdo social de Maxion Componentes Automotivos S.A.) conforme
disposto no contrato social da sociedade controlada. A controlada detém a opgcédo de continuar resgatando
mensalmente até maio de 2007 o saldo de 20.613 quotas ao valor unitario de R$ 202,37 corrigidos pelo IGP-M
desde dezembro de 2003 até a data de cada resgate.

Na controladora, o valor de R$ 9.673, basicamente refere-se a subscrigdo de 14.057.892 quotas, na sua controlada
Maxion Sistemas Automotivos Ltda., no valor de R$ 14.058 gerando um ganho de capital de R$ 8.267, passando a
participacao de 6,17% para 15,75%.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Valores de mercado

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes das demonstragdes financeiras trimestrais
em 30 de setembro de 2006, foram determinados de acordo com os critérios e as praticas contabeis divulgadas
em notas explicativas especificas. A maioria desses instrumentos é de curto prazo e seus valores contabeis estao
proximos a valores de mercado.

b. Exposicao cambial

A Companhia e suas controladas, registram exposicdo cambial passiva de US$ 3.819 mil em 31 de dezembro de
2006, derivada substancialmente de operagcdes de ACC e contas a pagar de fornecedores no exterior, e de ativos,
principalmente em contas a receber no exterior.

A controlada em conjunto, Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A., contratou operagbes na
modalidade NDF (“Non-Deliverable Forward”) ou Termo de Moeda em délares norte americanos visando proteger
os recebimentos de exportacdo, no montante de R$ 534 (50%). O valor de mercado desses contratos, caso fossem
liquidados em 31 de dezembro de 2006, ocasionaria um resultado positivo de aproximadamente R$ 36 (50%).

c. Concentracao de nossas vendas

Grande parte de nossa receita é resultante da venda de produtos a montadoras e operadoras ferrovidrias.

d. Flutuacao nos precos do ac¢o, nosso principal insumo

Uma parcela significativa de nossas operagdes depende de nossa capacidade de adquirir ago a precos competitivos.
Caso o preco do ago sofra um acréscimo significativo, e ndo consigamos repassar esse aumento ao prego de
nossos produtos ou reduzir nossos custos operacionais para compensar esse aumento, nossa margem operacional
sera reduzida.

21. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de
riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras,
conseqlientemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes. As principais coberturas de
seguro s&o:

Risco coberto 2006

Estoques e almoxarifados Incéndio, furto 49.190
Prédios e conteudos (préprios) Incéndio e vendaval 216.585
Veiculos Coliséo, responsabilidade civil 2.550
Responsabilidade civil 21.100
Transportes de materiais Roubo e furto qualificado 1.225
Diversos 5.038
295.688

PARECER DO CONSELHO FISCAL

“Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da lochpe-Maxion S.A. e de acordo com as disposi¢cdes legais e
estatutarias vigentes, examinamos o Relatério Anual da Administrag@o e as Demonstragdes Financeiras da lochpe-
Maxion S.A. e lochpe-Maxion Consolidado referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2006. Com
base nas analises efetuadas, no parecer da KPMG Auditores Independentes de 26 de janeiro de 2007, somos de
opinido que os referidos documentos, bem como a proposta de distribuicao de dividendos podem ser encaminhados
a deliberagao da Assembléia Geral de Acionistas”.

Sa0 Paulo, 14 de fevereiro de 2007.

Isabel S. R. Kemmelmeier

Ademar Rui Bratz Mauricio Diacoli

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da

lochpe-Maxion S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais da lochpe-Maxion S.A. e os balangos patrimoniais consolidados dessa
Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstragdes
de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras. Os exames das demonstracdes financeiras
da controlada lochpe Holdings, LLC, correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, e nosso parecer, no que diz respeito
aos valores do investimento e do lucro decorrentes dessa controlada, nos montantes de R$ 53.711 mil (R$ 50.882
mil em 2005) e R$ 7.214 mil (R$ 7.879 mil em 2005), respectivamente, estd baseado nos pareceres, sem ressalvas,
desses auditores independentes, emitidos em 18 de janeiro de 2007 e 20 de janeiro de 2006, respectivamente.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e suas
controladas, bem como da apresentagao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, com base em nossos exames, e no parecer dos outros auditores independentes relativos a
controlada lochpe Holdings, LLC, as demonstragées financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da lochpe-Maxion S.A. e a posi¢éao patrimonial e
financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados de
suas operacgdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de formarmos uma opinido sobre as demonstracées financeiras
acima referidas, tomadas em conjunto. As demonstracdes financeiras dos fluxos de caixa e do valor adicionado
referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 representam informagbes complementares
aquelas demonstracdes, as quais ndo sao requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e estdo sendo
apresentadas para possibilitar uma andlise adicional. Essas informagdes complementares foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria aplicados as demonstracdes financeiras e, em nossa opinido, estéo
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relagao as demonstragdes financeiras acima
referidas, tomadas em conjunto.

26 de janeiro de 2007

Adelino Dias Pinho
Contador CRC 1SP097869/0-6

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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